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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1 VARA DOS FEITOS
RELATIVOS AS RELACOES DE CONSUMO, CIiVEIS E COMERCIAIS DA COMARCA DE
FORMOSA DO RIO PRETO - BA.

Autos do processo n°: 8001238-77.2025.8.05.0081.

AJUDD - AUXILIO JUDICIAL & CONSULTORIA EM GESTAO LTDA,
regularmente nomeada Administradora Judicial nestes autos, por seu representante
legal, advogado Victor Barbosa Dutra (OAB/BA 50.678 | OAB/MG 144.471 | OAB/SP
430.862), vem, respeitosamente, a presenca de V. Exa., no exercicio do munus técnico
que lhe compete por forca do art. 22, II, "h", da Lei n°11.101/2005, apresentar o presente
RELATORIO DE ANALISE DO ADITIVO AO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL
(“PRJI") apresentado pelos Recuperandos em 20/07/2026 (ID 569974145),
acompanhado de PARECER ACERCA DA OBJECAO DO ITAU UNIBANCO S.A.
(“ITAU"), disposta pelo credor em 09/06/2026 (ID 563552417), nos termos a seguir

delineados.

1. DO OBIJETO DO PRESENTE PARECER.

De inicio, tendo em vista a apresentacao do Primeiro Aditivo ao Plano de
Recuperacao Judicial pelos Recuperandos, assinala-se que a presente manifestacao
possui carater complementar ao Relatdrio de Analise do Plano de Recuperacao
Judicial anteriormente apresentado por esta Administragao Judicial em atencao a

previsdo do art. 22, 11, “h", da Lei n°®11.101/2005 (ID 563788196).

No ambito do relatdrio ja disposto nestes autos, procedeu-se a analise do Plano
de Recuperagao Judicial seguida do exame pormenorizado das condi¢gdes de
pagamento, mecanismos de reestruturacao e documentacao de viabilidade,
oportunidade em que foram registradas eventuais disposicdes passiveis de

adequacao, esclarecimento ou controle de legalidade.
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Nesse cenario, a presente analise concentra, especialmente, as disposi¢cdes
objeto do Aditivo, permanecendo higidas as consideragcdes constantes do Relatdrio

de ID 563788196 quanto as matérias nao compreendidas pela nova versao.

2. DA ANALISE DAS ALTERAGCOES PROMOVIDAS PELO PRIMEIRO ADITIVO.

Da analise do Primeiro Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial do Grupo
Osviani, constatou-se que os Recuperandos promoveram as seguintes alteragdes e

inclusdes aos termos da primeira versao do instrumento:

i. alteracdo da alinea “e” do item 5.1 da Clausula 5, relativa a alienacao de ativos;

ii. inclusdo da alinea “f” no item 5.1 da Clausula 5, destinada a disciplinar a
forma de pagamento aos credores e o procedimento aplicavel na auséncia de
informacao dos dados bancarios;

iii. alteragdao do caput da Clausula 6, para definicdo da modalidade de
pagamento aplicavel na auséncia de manifestacao tempestiva do credor
entre as Opc¢des A e B previstas para as Classes Il e Il

iv. alteracdo do caput do item 6.1 da Clausula 6, referente aos créditos
trabalhistas, com inclusao de tratamento expresso as multas previstas nos
arts. 467 e 477 da CLT;

V. alteracdo do paragrafo 44, inserido no item 6.2, alinea “b.2"”, da Clausula 6,
relativo as garantias prestadas pelo Recuperando ou por terceiros
garantidores;

Vi. inclusdo do item 6.5 na Clausula 6, destinado ao tratamento dos créditos
extraconcursais garantidos fiduciariamente;

Vil. inclusao de disposicao destinada aos créditos iliquidos, retardatarios ou sub
judice inserida no Capitulo 7 - Condicdes de Pagamento;

viii.  retificagcdao da alinea “c” da Clausula 9.5, para correcdo do ndmero do

processo de Recuperacao Judicial e do Juizo competente.

Restou registrado pelos Recuperandos no ambito do referido Aditivo que as
demais disposicdes do PRJ foram expressamente mantidas, inclusive a “identificacdo
das partes, causas da crise, estrutura do passivo, cronogramas de caréncia e desagio,

governanga e fiscalizagao judicial”.

Passa-se, portanto, ao exame individual das alteracdes.
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2.1 DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS PROVENIENTES DA ALIENAGAO DE ATIVOS.
CLAUSULA 5, ITEM 5.1, ALINEA "E".

Dentre as hipodteses de reestruturagdo financeira dispostas pelo Plano de
Recuperagao Judicial do Grupo Osviani, o item 5.1, “e”, prevé a alienagao controlada de
ativos ociosos mediante autorizagao judicial e supervisao da AJ, tendo sido
recomendada por esta Administragao Judicial, no ambito do Relatério de Analise do
Plano de Recuperacao Judicial anteriormente apresentado, a explicitagcao da
destinagdo dos recursos obtidos ao pagamento do passivo, com observancia da

proporcionalidade entre as classes de credores.

Da andlise do Aditivo, constatou-se modificagdo material do dispositivo,
passando a constar de forma complementar que eventuais recursos obtidos com a
alienacdao de ativos serao destinados a composicdao de caixa dos Recuperandos,
visando aos investimentos necessarios a manutengao da atividade e ao atingimento

das metas do Plano.

A nova disposicao altera, portanto, a finalidade anteriormente atribuida aos
recursos, de modo que os valores obtidos com a alienagao de ativos deixaram de
direcionar-se integralmente a amortizagdo do passivo e passaram a destinar-se a
composicdo do caixa e viabilizacdo das operagdes relativas a manutencao da

atividade do Grupo Osviani.

Contudo, considerando que o Aditivo qualifica a nova previsao como
“‘complementar”, seu conteddo aparenta ser incompativel com a determinacao
inicialmente contida no PRJ de destinagao integral dos recursos provenientes da
alienacao de ativos a amortizacdo do passivo, razdo pela qual este ponto merece
detalhamento. Recomenda-se, assim, que o0s Recuperandos esclarecam
expressamente qual disposicao deverd prevalecer, de modo que sejam eliminadas do

instrumento quaisquer disposicdes contrarias.

Neste sentido, suprida a inconsisténcia acerca da natureza complementar da
nova redagao, entende-se que as recomendagdes originariamente registradas serao

atendidas caso as disposicdes apresentadas no ambito do Aditivo prevalecam.
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2.2 DA FORMA DE PAGAMENTO AOS CREDORES.

No ambito do Relatério de Analise do Plano de Recuperacao Judicial
anteriormente apresentado por esta Administragao Judicial, foi registrada a auséncia
de mencgao expressa do meio pelo qual seriam realizados os pagamentos aos
credores, tendo sido observado que o PRI deixou de disciplinar expressamente acerca
do procedimento a ser observado caso o credor deixasse de informar seus dados

bancarios, recomendando-se a complementag¢ao do instrumento.

Do exame do Aditivo, constata-se que a inclusao da alinea “f" ao item 5.1 do
Plano de Recuperagdo Judicial supre a lacuna apontada ao estabelecer que os
pagamentos serdo realizados por PIX, TED ou DOC, mediante os dados fornecidos
pelos credores, fixando prazo de 30 (trinta) dias, contado da publicacdo da decisao
homologatdria do Plano, para encaminhamento das informagdes bancarias, por e-

mail ou peticionamento nos autos.

Referida disposicdo compreende ainda, que, na auséncia de informacdo
tempestiva, o pagamento sera realizado mediante depdsito judicial a disposi¢cao do

respectivo credor.

2.3 DA OPCAO APLICAVEL NA AUSENCIA DE MANIFESTACAO TEMPESTIVA DO
CREDOR ENTRE AS OPCOES DE PAGAMENTO A E B PREVISTAS PARA AS
CLASSES Il E III.

Da andlise das condicbes de pagamento propostas perante a Clausula 6 do
Plano de Recuperagdo Judicial, notadamente no que tange as Classes Il e lll, esta
Administracao Judicial registrou mediante Relatdrio a prevaléncia de indefinicdo
quanto a modalidade aplicavel aos credores que nao manifestassem
tempestivamente sua escolha entre as Opcgdes A e B propostas as respectivas classes,
circunstancia passivel de gerar inseguranca quanto as condi¢des incidentes sobre o

crédito.

Quanto a este ponto, o Aditivo passou a estabelecer que a adesdo a Opcdo A
dependera de manifestacao expressa do credor no prazo de 30 (trinta) dias, contado
da publicagdo da decisao homologatéria do Plano, ficando o crédito
automaticamente enquadrado na Opc¢ao B em caso de auséncia de manifestacao

tempestiva.
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2.4 DO TRATAMENTO DAS MULTAS PREVISTAS NOS ARTS. 467 E 477 DA CLT.

Apesar da inexisténcia de créditos trabalhistas habilitados na data de
apresentacao do Plano de Recuperacao Judicial do Grupo Osviani, no ambito do
Relatorio apresentado pela Administracao Judicial recomendou-se o esclarecimento
acerca do tratamento atribuido as multas previstas nos arts. 467 e 477 da CLT, diante
da distingdo entre o crédito trabalhista principal e as referidas penalidades,

especialmente diante do texto do item 6.1, paragrafo 35.

Em atencao a observagdo, constata-se que por meio do Aditivo foi incluida
previsao segundo a qual a tais verbas, por sua natureza punitiva e carater autébnomo,
nao se submetem as condi¢cdes de pagamento previstas para os créditos trabalhistas

sujeitos ao Plano.

Neste sentido, verifica-se a auséncia de lacunas quanto a matéria, atendendo

a recomendacao constante do Relatdrio de Analise anteriormente apresentado.

2.5 DAS GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS.

No gue concerne a previsao de suspensao de exigibilidade contra terceiros
garantidores extraida do paragrafo 44 do PRJ (pagina 9), referente a Opcgao B da
Classe I, foi registrado por esta Administracao Judicial que, ao impedir a execugao das
garantias prestadas por terceiros durante o cumprimento do Plano, a redagao se
encontraria em aparente tensao com a orientagao consolidada por meio da Sumula

Nn° 581 do Superior Tribunal de Justica.

Na ocasiao, esta Administracdo Judicial indicou como possibilidades de
adequacao: i) a supressao da restricdo; ii) o condicionamento de sua eficacia a
anuéncia expressa e individualizada do respectivo credor; ou iii) 0 exercicio do controle

de legalidade pelo Juizo Recuperacional.

Da analise do Aditivo, muito embora registrado o objetivo de adequacdo do
paragrafo 44 ao referido entendimento jurisprudencial, verifica-se que a nova redagao
mantém a previsio de que as garantias prestadas por terceiros garantidores,
solidarios e/ou subsididrios ndo poderdo ser executadas pelos credores
abrangidos pelo Plano enquanto este estiver sendo regularmente cumprido,

permanecendo sua exigibilidade temporariamente suspensa.
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Neste sentido, registra-se que a alteragao promovida nao afasta a ressalva

anteriormente registrada por esta Administragcao Judicial.

Registra-se, ainda, que a orientagdo sumular referida encontra assento legal
expresso no art. 49, § 1°, da Lei n° 11.101/2005, segundo o qual os credores do devedor
em recuperacao judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso, dispositivo igualmente invocado pelo Ministério
Publico no parecer de ID 566808607.

Permanece, portanto, a recomendacdo - no exercicio do controle de
legalidade do Plano de Recuperacao Judicial — de que os efeitos da clausula sobre
terceiros garantidores sejam condicionados a anuéncia expressa e individualizada do
respectivo credor ou, alternativamente, submetidos ao controle de legalidade por V.
Exa., preservando-se a autonomia das garantias prestadas por terceiros nos limites
definidos pela legislacdo e pela orientacao jurisprudencial ja indicada por esta

Administracao Judicial.
2.6 DOS CREDITOS EXTRACONCURSAIS GARANTIDOS FIDUCIARIAMENTE.

Na oportunidade do Relatério de Analise do Plano de Recuperac¢ao Judicial
anterior, foi registrado por esta Administragao Judicial que o PRJ nao veiculava
proposta especifica aos titulares de créditos garantidos fiduciariamente, ressalvando

a disciplina prevista no art. 49, § 3°, da Lei n°11.101/2005.

Do exame do Aditivo, reconhece-se que o instrumento passa a reconhecer
expressamente que tais créditos nao se sujeitam, em regra, aos efeitos da
Recuperacao Judicial, prevendo, paralelamente, a possibilidade de adesao voluntaria
ao Plano, hipdtese em que o credor receberd o equivalente a 15% (quinze por cento)
do crédito, em parcela Unica, no prazo de até 12 (doze) meses da homologagao, sem

atualizagao monetaria ou encargos.

Portanto, no exercicio do controle de legalidade, nao se vislumbra ébice a
inclusao dos termos acima por meio do item 6.5 da Clausula 6 - Tratamento Especifico

por Classe de Credores.
2.7 DOS CREDITOS ILIQUIDOS, RETARDATARIOS OU SUB JUDICE.

No que tange aos eventuais créditos iliquidos, foi recomendado por esta

Administracao Judicial que o PRIJ passasse a disciplinar o tratamento dos créditos que
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viessem a ser reconhecidos ou liquidados apds a homologagcao do Plano, com

indicacao da classe de enquadramento e das respectivas condi¢cdes de pagamento.

Com a finalidade de suprir referida lacuna, o Aditivo passou a prever mediante
o Capitulo 7 - Condi¢cdes de Pagamento, que os créditos iliquidos, retardatarios ou sub
judice, uma vez reconhecidos e habilitados, serdao pagos no exercicio seguinte a
habilitacao, observada a classe correspondente a natureza do crédito, sob a respectiva

Opcdo B, em parcelas proporcionais ao periodo remanescente de pagamento.

Da andlise do conteldo do referido item, a inclusdo atende parcialmente a
recomendagdo anteriormente registrada, tornando expressos o enquadramento e a
forma de pagamento. No entanto, observa-se a determinagcdao automatica de sujeicao
desses creditos a Opgao B, enquanto os demais credores das Classes Il e Il possuem

possibilidade de escolha entre modalidades distintas.

Neste sentido, recomenda-se que os Recuperandos esclarecam os critérios
objetivos que justifiguem o tratamento especifico conferido aos créditos iliquidos,
retardatarios ou sub judice, de modo a afastar hipdtese de tratamento nao isonémico

entre credores integrantes da mesma classe.
2.8 DA RETIFICAGCAO DA CLAUSULA 9.5, “C".

Por fim, registra-se que o Relatdrio anteriormente apresentado identificou erro
material na Clausula 9.5, “c”, do PRJ, que fazia referéncia a processo e unidade
jurisdicional distintos daqueles em que tramita a presente Recuperacao Judicial,

recomendando-se a apresentacao de aditivo retificador.

O Aditivo corrige expressamente a disposi¢cao, passando a indicar os autos n°
8001238-77.2025.8.05.0081, em tramite perante a 1° Vara dos Feitos Relativos as
Relacdes de Consumo, Civeis e Comerciais da Comarca de Formosa do Rio Preto/BA.
A inconsisténcia anteriormente apontada encontra-se, portanto, devidamente

sanada.

2.9 DOS LAUDOS TECNICOS DE VIABILIDADE E DE AVALIAGAO. ART. 53, II, DA LEI
N° 11.101/2005.

O Ministério Publico, no parecer de ID 566808607, consignou que a viabilidade

econdmica do Plano deve ser resguardada por laudos subscritos por profissionais
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devidamente habilitados, nos termos do art. 53, inciso I, da Lei n° 11.101/2005,
registrando a auséncia de identificacdo clara e do registro no conselho de classe dos
subscritores do Laudo Econdmico-Financeiro (ID 540923657) e do Laudo de Avaliagao

de Bens e Ativos (ID 540923656).

Cumpre registrar gque a exigéncia nao se confunde com juizo sobre o mérito
econdmico do Plano, matéria reservada a Assembleia Geral de Credores. Cuida-se de
requisito legal de instrugdo, cuja verificacao integra o controle de legalidade que

compete a esta Administracao Judicial.

Verifica-se que os Recuperandos, na mesma data de apresentagdo do Primeiro
Aditivo, juntaram aos autos o curriculo profissional de FERNANDA SARTOR (ID
569974146), contadora inscrita no Conselho Regional de Contabilidade da Bahia sob
o n° CRC-BA 032768/0-3, documento do qual se extraem a qualificacdo técnica e o

registro no conselho de classe competente.

A juntada atende, nesse aspecto, a recomendagao formulada pelo Ministério

Publico, suprindo a auséncia de identificagao do profissional e de seu registro.

Remanescem, contudo, dois pontos que esta Administra¢cao Judicial submete
a V. Exa. Primeiro, ndo consta dos autos declaragcdao ou termo que estabeleca, de forma
expressa, a correspondéncia entre a profissional identificada e a subscricdo dos laudos
de ID 540923657 e ID 540923656, de modo que a vinculagdo entre o curriculo
apresentado e as pecas técnicas permanece implicita. Segundo, tratando-se
especificamente do Laudo de Avaliagcao de Bens e Ativos, cujo objeto compreende
maquinario agricola e imoveis rurais, a habilitagcao para a avaliagao de tais bens pode
demandar qualificagcao técnica diversa da contdbil, conforme a natureza do bem

avaliado.

Como possibilidades de adequacgao, registram-se: i) a juntada de declaracao da
profissional confirmando a subscricao de cada laudo, com a respectiva qualificagao; ii)
a complementacdo da instrug¢ao quanto a habilitagao especifica para a avaliagao de
bens moveis e imdveis, se for o caso; ou iii) o exercicio do controle de legalidade por V.
Exa. quanto a suficiéncia da instrucdo do Plano, na forma do art. 53, inciso Il, da Lei n°®

11.101/2005.

3. DO PARECER ACERCA DA OBJEGCAO AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
APRESENTADA PELO ITAU UNIBANCO S.A.
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O Itau Unibanco S.A, por meio da manifestagdao de ID 563552417, registrou
Objegao ao Plano de Recuperacao Judicial do Grupo Osviani, com fundamento no art.
55 da Lei n° 11.101/2005, requerendo, ao final, a designacado de Assembleia Geral de

Credores (“AGC") para deliberagcdo acerca do instrumento.

As insurgéncias apresentadas concentram-se, em sintese, sobre: (i) as
condi¢des de pagamento previstas para a Classe Il — Créditos Quirografarios,
especialmente quanto ao desagio, caréncia, periodicidade, atualizagdo monetaria e
auséncia de juros; (ii) a possibilidade de alienacdo de ativos e seus reflexos sobre as
garantias constituidas; (iii) a previsao de contratacdo de financiamento DIP; e (iv) a
possibilidade de encerramento da Recuperac¢ao Judicial antes do término do prazo

de vigéncia do Plano.

Registra-se, inicialmente, que a Objecao em analise foi apresentada de modo
anterior ao Primeiro Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial. Desse modo, o exame
desta Administragdao Judicial considera as matérias suscitadas pelo credor a luz da
redacao atual do PRJ, compreendida pela versao inicialmente apresentada e pelas

alteracdes posteriormente promovidas pelo Aditivo.
Passa-se a analise especifica.

3.1 DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO DA CLASSE Illl - DESAGIO, CARENCIA,
PERIODICIDADE, ATUALIZAGAO MONETARIA E JUROS.

O Itau insurge-se contra as condi¢cdes previstas no item 6.3 do PRJ para

pagamento dos créditos quirografarios.

Quanto a Opcgao A, registra desagio de 90% (noventa por cento), com
pagamento em até 24 (vinte e quatro) meses da homologacdo do Plano. Em relagao
a Opcao B, questiona o desagio de 75% (setenta e cinco por cento), a caréncia de 24
(vinte e quatro) meses, o pagamento em 06 (seis) parcelas anuais, a atualizagcdo pelo
IPCA e a auséncia de juros remuneratorios. Sustenta que as condi¢cdes importariam
sacrificio excessivo ao credor e, quanto a caréncia, inviabilizariam a fiscalizacao

prevista no art. 61 da LRF.

No que toca as condi¢cdes econdmico-financeiras do Plano, cumpre registrar

que a Lei n°11.101/2005 estabelece, entre os meios de recuperacéo judicial, a concessao
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de prazos e condi¢gOes especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou

vincendas.

Neste sentido, eventuais disposi¢des divergentes das praticas usuais de
mercado nao configuram ilegalidade ou afronta aos objetivos do procedimento
recuperacional, de modo que a Lei n° 11.101/2005 confere a Assembleia Geral de
Credores a competéncia soberana para deliberar sobre a aprovagao, modificacdo ou

rejeicdo do plano proposto (art. 35, |, a).

Dados extraidos do Relatério do Observatoério da Insolvéncia, de iniciativa da
Associagao Brasileira de Jurimetria - ABJ, demonstram que, da analise de 388 planos
de recuperacao judicial, o desagio médio para a Classe Ill alcanga cerca de 70,8%.

O estudo apontou um prazo médio de 9 anos para o pagamento dos credores
quirografarios, com desagio médio de 70,8%. Diferentemente da classe
anterior, em 82, 7% dos processos o pagamento da divida teve a presencga de

desagios. Desconsiderando esses planos sem desagio, o desagio médio foi de
70,8%.

(Observatério da Insolvéncia, Relatério Geral de 2022, p. 46).
Noutro giro, diante dos parametros apurados pelo Observatoério da Insolvéncia
o desagio previsto dependera de avaliagcdo exclusiva dos proprios credores, no

momento da AGC, que poderao direcionar o seu voto conforme seus préprios

interesses legitimos.

No que toca aos prazos para inicio dos pagamentos (periodo de caréncia),
mecanismo previsto em mais de 85% dos casos analisados pelo Observatério de
Insolvéncia, destaca-se que a duragcao da caréncia representa variagdes faticas a

depender do importe da divida e da classe do crédito.

Houve periodo de caréncia?

Sim

10
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(Observatorio da Insolvéncia, Relatdrio Geral 2022, p. 47).

A primeira vista, o prazo proposto de 24 (vinte e quatro) meses de caréncia para
inicio dos pagamentos relativos aos créditos quirografarios se aproximaria do prazo
de fiscalizacdo legalmente previsto pelo art. 61 da Lei 11.101/2005. Tal circunstancia
demanda cautela, visto que o prazo de caréncia ndo deve ser empregado como

mecanismo disfuncional para afastar a fiscalizagao da Administragao Judicial.

A (Recuperagao Judicial n° 1001343-10.2023.8.26.0260, Foro Especializado 1°
RAJ/7% RAJ/9? - SP) e a pratica forense tém indicado o elastecimento do periodo de
fiscalizagdo para além do lapso de 02 (dois) anos fixado pela LRF, com custos para a
Recuperanda, sendo tal situagao detectada em 55,1% dos casos analisados em dados
jurimétricos, cabendo ao Juizo deliberar a pertinéncia da matéria fiscalizatéria em
face da proposta de caréncia proxima ao termo final de atuagao do Administrador
Judicial delineado nos termos da Lei 11.101/2005.

Quanto a previsao de pagamentos em 06 (seis) parcelas anuais e a atualizagcdo
pelo IPCA, salienta-se que configuram previsbes comuns e usuais em relagdo a Classe
Quirografaria, mas que devem ser analisadas pelos préoprios credores. Conforme
mencionado, o exame de viabilidade do plano de recuperacao judicial compete as
decisbes advindas da AGC que respeitem o qudérum legal. Logo, cabe ao Juizo, em
conjunto com a atuagdo da Administragdo Judicial, a realizacdao do controle de

legalidade do instrumento.’

Atituloilustrativo, o relatdrio elaborado pelo Observatdrio da Insolvéncia indica
que o prazo médio de quitagao dos créditos quirografarios alcanca aproximadamente
9 (nove) anos, muito embora se verifiquem casos em que tais créditos — inclusive
aqueles inferiores a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) - foram quitados em
periodos mais longos, chegando entre 10 (dez) e 15 (quinze) anos, conforme previsao

do plano.

Assim, a partir da analise da objecao, esta Administragao Judicial identifica
que, em relagcao aos itens de valor exclusivamente econdmico ou financeiro que
incidem sobre direitos patrimoniais e disponiveis (ex.. desagio, prazo de
parcelamento, taxa ou indice de correcao, existéncia ou nao de caréncia) nao

apresentam, sob a o6tica do controle de legalidade exercido por esta Administragao

' (STJ - REsp: 2111292, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de Publicacdo: 11/04/2024).

n
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Judicial, irregularidade, sem prejuizo de que o proéprio Itau Unibanco S.A. possa
analisar e direcionar seu voto conforme seus legitimos interesses, seja pela aprovacao,

rejeicdo ou alteracao do Plano de Recuperagao Judicial.
3.2 DA ALIENAGAO DE ATIVOS E DA PRESERVACAO DAS GARANTIAS.

O Itau manifesta oposi¢cdo a alienagao de ativos com destinagao diversa do
pagamento dos credores, sustentando que eventual operacao devera observar os
arts. 66 e 142 da Lei n° 11.101/2005. Ressalva, ainda, que ndo anui a alienacéo, retirada
ou substituicdo de bens imoéveis gravados com hipoteca em seu favor e defende a

manutencao das garantias originalmente contratadas.

Sobre a matéria, o item 5.1, alinea “e”, da versao originaria do PRJ admitia a
alienacao controlada de ativos ociosos, mediante autorizagao judicial e supervisao
desta Administragdo Judicial, prevendo, ainda, no paragrafo 28, que os respectivos

recursos seriam integralmente destinados a amortizacao dos passivos.

O Primeiro Aditivo alterou parcialmente o texto em questao, passando a prever
qgue os recursos provenientes da alienagdao controlada de ativos poderao ser
destinados a composicao de caixa dos Recuperandos, visando aos investimentos

necessarios a manutenc¢ao da atividade e ao cumprimento das metas do Plano.

Nos termos do art. 66 da Lei n° 11.101/2005, apds a distribuicdo do pedido
recuperacional, a alienacdo ou oneracao de bens e direitos integrantes do ativo nao
circulante depende de autorizacao judicial, ouvido o Comité de Credores, se houver,
ressalvados os bens previamente autorizados no Plano aprovado. O § 1° do mesmo
dispositivo dispde, ainda, procedimento prdprio para manifestacao dos credores

diante de alienacdo judicialmente autorizada.

Portanto, nos termos da legislacao recuperacional, admite-se a alienacdo de
bens e direitos do ativo nao circulante, devendo ser observada autorizagdo judicial ou

expressa previsao no plano aprovado, ponto que nao guarda ilegalidade.

Destaca-se que em relagao aos bens objeto de garantia real, havendo
supressdo ou substituicdo da garantia, o art. 50, § 1°, da Lei n° 11.101/2005 condiciona a
sua alienagcdo a aprovacdao expressa do respectivo credor titular, cabendo aos

Recuperandos plena observancia a referida previsao.
12
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Por fim, quanto a objegcdo a destinagdo dos recursos obtidos por meio
alienacao de ativos proposta pelos Recuperandos, esclarece-se que o direcionamento
dos recursos integra, em principio, a estrutura econdmico-financeira da recuperacao,
sem prejuizo do dever de transparéncia, fiscalizagdo e observancia das limitagdes
incidentes sobre bens gravados, inexistindo imposi¢cao legal que condicione a

destinagao especialmente ao pagamento de créditos concursais.
3.3 DO FINANCIAMENTO DIP - ITEM 5.1, ALINEA “D".

O Itad insurge-se contra a previsdao de contratacdo de financiamento DIP
(Debtor-in-Possession Financing), sustentando os riscos decorrentes de eventual
oneracao patrimonial, do carater extraconcursal do financiamento e da prioridade
atribuida ao financiador em hipoétese de convolagcao em faléncia. Requer, em razao

disso, a supressao ou adequacdo da alinea “d” do item 5.1.

Da andlise da previsdao contida no PRI, verifica-se que o instrumento nao

autoriza, por si s, operacao concreta de financiamento.

O item 5.1. “d” registra a realizagao de tratativas para eventual captagao de
financiamento na modalidade DIP e estabelece que a contratagcao sera
oportunamente submetida a analise e autorizagdao do Juizo da Recuperag¢ao Judicial,

em observancia aos arts. 69-A e seguintes da Lei n°11.101/2005.

A Lei n°11.101/2005 regulamenta expressamente o financiamento do devedor
durante a recuperacao judicial. O art. 69-A permite ao Juizo, depois de ouvido o
Comité de Credores, se houver, autorizar contratos de financiamento destinados as
atividades, despesas de reestruturagcao ou preservacao do valor dos ativos, inclusive

mediante constituicdo de garantias sobre bens e direitos.

Portanto, registra-se que a determinac¢ao legalmente prevista concentra-se na
submissao do financiamento ao controle judicial, observado o procedimento dos arts.

69-A e seguintes.

Portanto, considerando que a hipdtese de contratacao de financiamento DIP
ndo se encontra materializada - possuindo, neste momento, natureza prospectiva -
nao se identifica irregularidade consoante a previsao do mecanismo como meio de

recuperacdo nos termos da Lei n°11.101/2005.

13
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Eventual objec&o/andlise quanto ao valor, custo, garantias, destinacdo dos
recursos e repercussodes patrimoniais devera ser realizado quando apresentada a
operacao concreta, oportunidade em que estardo disponiveis os elementos
necessarios a apreciagao judicial, manifestacdo dos credores e desta Administragao

Judicial.
3.4 DO ENCERRAMENTO DA RECUPERAQZ\O JUDICIAL - CLAUSULA 9.3.

O Iltau opde-se a Clausula 93 do PRI, que prevé a possibilidade de
requerimento de encerramento da Recuperacao Judicial antes do término do prazo

de vigéncia do Plano.

Sustenta que a disposi¢cao poderia resultar em encerramento imediato do
procedimento, sem oportunidade de manifestagdo dos credores ou efetiva
fiscalizagdo do cumprimento das obrigagdes, especialmente diante da caréncia de 24

(vinte e quatro) meses prevista para determinadas modalidades de pagamento.

Da andlise do Plano de Recuperacao Judicial, observa-se que a Clausula 9.3
prevé que, concluido o adimplemento e atestada a regularidade da execugao pela
Administracao Judicial, podera ser requerido o encerramento, ainda que
anteriormente ao término do prazo de vigéncia do Plano, remetendo expressamente
ao art. 63 da Lei n°11.101/2005, nao sendo estabelecido encerramento automatico da

Recuperacdo Judicial.

Nos termos do art. 61 da LRF, o Juizo podera determinar a manuteng¢ao do
devedor em recuperacao judicial até o cumprimento das obrigagdes que vencerem
Nno prazo maximo de 02 (dois) anos da concessao, independentemente de eventual
caréncia. Cumpridas as obrigacdes vencidas durante o periodo de supervisao, o art. 63
atribui ao Juizo a competéncia para decretar, por sentenca, o encerramento da

Recuperagao Judicial.

Portanto, extrai-se da legislagao recuperacional que o encerramento constitui
ato jurisdicional, submetido aos arts. 61 e 63 da Lei n° 11.101/2005, ndo podendo
decorrer automatica ou exclusivamente de disposicao do Plano ou de deliberacao
assemblear. A prépria redacao da Clausula 9.3 preserva referida competéncia
jurisdicional, na medida em que se limita a admitir o requerimento de encerramento,
condicionado a regularidade da execugao, nao estabelecendo qualquer forma de

extingao automatica do procedimento.
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4. CONCLUSAO.

Diante da analise do Primeiro Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial e da

Objegao apresentada pelo Itau Unibanco S.A,, esta Administracao Judicial conclui:

I. Quanto ao Primeiro Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial:

a. Clausula 5, item 5.1, alinea “e” - Destinacao dos recursos provenientes
da alienacdo de ativos: a previsdo de alienagdo de ativos, por si s, mostra-
se compativel com a Lei n°11.101/2005, desde que observadas as exigéncias
legais aplicaveis, especialmente quanto a necessidade de autorizacao
judicial ou expressa previsao no Plano aprovado. Contudo, diante da
coexisténcia entre a nova destinacao dos recursos a composi¢cao de caixa e
a previsao originaria de amortizacao integral do passivo, recomenda-se
esclarecimento quanto a disposicdo que devera prevalecer, de modo a

afastar incompatibilidade interna do instrumento.

b. Clausula 5, item 5.1, alinea “f” - Forma de pagamento aos credores: a
previsdo nao apresenta ébice sob a ética do controle de legalidade, tendo
o Aditivo passado a disciplinar os meios de pagamento, o fornecimento dos
dados bancarios e a hipdtese de depdsito judicial. Registra-se, ainda, o
atendimento da recomendac¢ao anteriormente formulada por esta

Administracao Judicial.

c. Caput da Clausula 6 - Opcédo aplicavel na auséncia de manifestacao
tempestiva: a nova redacdo ndo apresenta irregularidade sob a ética da Lei
n°11.101/2005, ao estabelecer prazo para manifestacdo do credor e prever o
enguadramento automatico na Opg¢ao B em caso de auséncia de escolha
tempestiva. A alteracdo supre, igualmente, a indefinicdo apontada no

Relatoério anterior.

d. Clausula 6, item 6.1 - Multas previstas nos arts. 467 e 477 da CLT: a nova
previsao mostra-se adequada sob a 6tica do controle de legalidade, ao
conferir tratamento especifico as referidas verbas e afastar sua submissao

as condicdes de pagamento previstas para os créditos trabalhistas sujeitos

15
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ao Plano. Considera-se, ainda, atendida a recomendacao de

esclarecimento formulada anteriormente por esta Administracao Judicial.

e. Clausula 6, item 6.2, alinea “b.2", paragrafo 44 — Garantias prestadas por
terceiros: a alteracdo promovida ndo afasta a ressalva de legalidade
anteriormente identificada, uma vez que permanece a suspensao da
exigibilidade das garantias prestadas por terceiros durante o regular
cumprimento do Plano. Recomenda-se, portanto, que os efeitos da
disposicdo sejam condicionados a anuéncia expressa e individualizada
do respectivo credor ou, alternativamente, submetidos ao controle de
legalidade por V. Exa., preservada a autonomia das garantias prestadas

por terceiros.

f. Clausula 6, item 6.5 - Créditos extraconcursais garantidos
fiduciariamente: a previsdo ndo apresenta dbice sob a dtica do controle de
legalidade, por reconhecer expressamente a ndo sujeicao, em regra, dos
créditos garantidos fiduciariamente aos efeitos da Recuperacao Judicial e

admitir sua adesdo voluntaria as condi¢des propostas pelo Plano.

g. Capitulo 7 - Créditos iliquidos, retardatarios ou sub judice: a inclusdo
confere disciplina expressa ao enquadramento e a forma de pagamento
desses créditos. Contudo, a submissdao automatica a Opgcdo B merece
esclarecimento sob a ética da isonomia entre credores integrantes da
mesma classe, considerando que os demais credores das Classes Il e Il
possuem possibilidade de escolha entre modalidades distintas. Neste
ponto, a recomendacao anteriormente formulada foi apenas parcialmente

atendida.

h. Clausula 9.5, alinea “c” - Identificacido do processo e do Juizo
competente: a retificagcao mostra-se regular sob a 6tica formal e legal,
tendo corrigido o erro material anteriormente identificado quanto ao
ndmero do processo e a unidade jurisdicional competente. Considera-se,
consequentemente, atendida a recomendacao constante do Relatdrio

anterior.

Il. Quanto a Objecdo do Itau Unibanco S.A:
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a. As insurgéncias relativas a desagio, caréncia, periodicidade, atualizacao
monetaria e juros dizem respeito a condigcdes econdmico-financeiras do
Plano e, sob a 6tica da legalidade, ndo apresentam irregularidade, cabendo

sua apreciacao a Assembleia Geral de Credores.

b. A previsao de alienacao de ativos nao apresenta ilegalidade, desde que
observados os requisitos do art. 66 da Lei n° 11.101/2005. Em caso de bem
gravado, eventual supressao ou substituicao da garantia dependera de

anuéncia expressa do credor titular.

c. Quanto a destinagao dos recursos provenientes da alienagao, nao ha
imposicao legal de direcionamento exclusivo ao pagamento dos credores

concursais;

d. A previsdao de financiamento DIP nao apresenta ilegalidade, eventual
operagao concreta permanece condicionada a analise e autorizagdo do
Juizo Recuperacional, nos termos dos arts. 69-A e seguintes da Lei n°

11.101/2005, procedimento este compreendido pelo PRIJ.

e. A Clausula 9.3, relativa ao encerramento da Recuperacao Judicial, ndo
apresenta ilegalidade, uma vez que o0 encerramento permanece
condicionado a decisao judicial, nos termos dos arts. 61 e 63 da Lei n°

11.101/2005.

Em sintese, o Primeiro Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial do Grupo
Osviani atende parcialmente as recomendacdes anteriormente formuladas,
permanecendo pontos especificos sujeitos a esclarecimento, adequagao ou controle

de legalidade.

Registra-se, ainda, que os laudos técnicos de que trata o art. 53, inciso Il, da Lei
n° 11.101/2005 tiveram a identificacdo profissional de sua subscritora suprida pela
juntada do curriculo de ID 569974146, remanescendo os pontos de verificagao

consignados no item préprio deste Relatodrio.

Por fim, quanto ao requerimento de designagao de Assembleia Geral de
Credores formulado pelo Itau Unibanco S.A, registra-se que, apresentada objecao
tempestiva ao Plano, a convocacdo decorre do art. 56 da Lei n°® 11.101/2005, estd
administragao judicial providenciara no prazo mais breve possivel a indicacao das

datas para o conclave.
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Quanto a Objec¢do do Itau Unibanco S.A, ndo se identificam irregularidades nas
matérias de natureza econdmico-financeira ou nas previsdes relativas a alienacao de
ativos, financiamento DIP e encerramento da Recuperacao Judicial, ressalvados os

limites legais e os pontos ja destacados neste Relatorio.

Esta Administracao Judicial coloca-se a inteira disposi¢ao de V. Exa. para os
esclarecimentos adicionais e diligéncias complementares que se fizerem necessarios,
reiterando o compromisso técnico e ético com a preservagao da atividade econdmica

vidvel e com o regular cumprimento das atribuicdes conferidas pela Lei n°11.101/2005.

E o relatério.
Formosa do Rio Preto - BA, 20 de agosto de 2026.

VICTOR BARBOSA DUTRA
Administrador Judicial
OAB/MG 144.471 | OAB/BA 50.678
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