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1. SOBRE O RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

As alteracdes trazidas pela Lei n° 14.112, de 24 de dezembro de 2020, alterando
parcialmente a Lei n®11.101/2005 (“LREF"), incluiram nas atribuicdes do Administrador
Judicial, determinadas no artigo 22 da Lei, o item “h”, a obrigatoriedade de apresentar

o relatorio sobre o Plano de Recuperacao Judicial (“*PR3J").

Em cumprimento a determinacao legal supracitada, o Administrador Judicial
vem apresentar a V. Exa. seu Relatério de Analise do Plano de Recuperacao Judicial,
baseado nos documentos apresentados pelas Recuperandas nos autos, conforme

Evento 187.
2. INTRODUCAO.

Conforme narrado no ambito da Petigao Inicial, a crise econdmico-financeira
enfrentada resultou, especialmente, de fatores interconectados: desequilibrio do fluxo
de caixa, alto endividamento financeiro e tributério, restricbes de acesso a crédito,
elevados custos financeiros e desafios para manutencao do capital de giro. Tais
acontecimentos foram indicados como decorrentes de movimentos externos,

extraordinarios e cumulativos, distantes do controle do Grupo Elba.

Expds o Grupo Elba que, a partir dos anos de 2015/2016, o setor enfrentou grave
retracao, motivando aportes de capital continuos e acumulo crescente de passivo,
comprometendo a liquidez geral das Recuperandas. De modo paralelo, registraram
que foi enfrentada ruptura inesperada e progressiva de contratos relevantes,

resultando em reducao de receitas e perda de escala operacional.

Referida reducdo de receitas motivou a desmobilizagdo de ativos, que, no
contexto enfrentado, impactou as operacdes do Grupo Elba. Complementaram as
Recuperandas que, aos fatos ja registrados, somaram-se a elevacao de custos e o
encarecimento de insumos importados, intensificados pelos efeitos da pandemia de

COVID-19.

Adicionalmente, foi informado que o Grupo Elba enfrentou aumento de tarifas
incidentes sobre o0 aco e aluminio, que passaram de 25% a 50%, comprometendo as
exportagdes dos produtos siderurgicos e reduzindo a demanda e a perspectiva de
crescimento do setor. Como consequéncia natural, indicaram o enfrentamento de

restricao de crédito e elevacao significativa das taxas de juros de 8% a 15% e 18%.
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As Recuperandas atribuiram o agravamento da crise financeira ao conjunto de
fatores ante expostos, o que acelerou a deterioragao do fluxo de caixa e pressionou a

estrutura de capital. Dentre os principais impactos, destacam-se:

a) Deterioragao profunda dos indicadores financeiros;
b) Indices de liquidez em declinio;

c) Aumento da relacdo passivo/patrimonio;

d) Reducdo de patrimoénio liquido;

e) Dificuldade de servir dividas.

Os fatores acima expostos, conjugados, impossibilitaram as Recuperandas de
manter o equilibrio de sua estrutura financeira, encontrando-se obstadas de suportar
O passivo necessario a suas operacdes, o que culminou na decisdo de buscar o

procedimento da recuperacao judicial.
3. DA TEMPESTIVIDADE.

A Lei n° 11101/2005, em seu art. 53, determina que as Recuperandas
apresentem o Plano de Recuperacdo Judicial no prazo improrrogavel de 60 (sessenta)
dias corridos, contados da publicacdo da decisao que deferiu o processamento da

recuperacao judicial, sob pena de convolacao em faléncia.

A decisao que deferiu o processamento da Recuperacao Judicial foi publicada
no Diario de Justica Eletronico Nacional na data de 04/05/2026, de modo que o prazo

fatal de apresentacao seria 03/07/2026.

As Recuperandas apresentaram seu Plano de Recuperacdo Judicial em
30/06/2026, satisfazendo, quanto a tempestividade, o disposto no art. 53 da Lei n°
11.101/2005.

4. ESTRUTURA DE ENDIVIDAMENTO.

Conforme informacdes constantes no Laudo de Viabilidade Econdmica
(documento 3 do Evento 187), o Grupo Elba possui um passivo total sujeito a
Recuperacado Judicial de R$ 59.205.000,00 (cinquenta e nove milhdes e duzentos e

cinco mil reais), distribuido em trés classes de credores:
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CLASSE VALOR
Classe | - Trabalhista R$ 1.133.000,00
Classe Il - Quirografarios R$ 56.432.000,00
Classe IV - Microempresa e Empresa R$ 1.640.000,00

de Pequeno Porte (ME e EPP)

TOTAL R$ 59.205.000,00

Extrai-se do Laudo Econémico-Financeiro anexo ao Plano de Recuperacdo

Judicial do Grupo Elba, que os valores resultam da seguinte composicao:

a) Classe I: R$ 1133.000,00;

b) Classe Ill: R$ 48.689.000,00 relativos aos quirografarios em geral, R$
7.549.000,00 atribuidos aos fornecedores parceiros e R$ 194.000,00
correspondentes aos credores de baixo valor;

c) Classe IV: R$ 1.495.000,00 relativos aos créditos de ME e EPP em geral e R$

145.000,00 correspondentes aos credores de baixo valor.

A maior parte do endividamento sujeito a Recuperacao Judicial encontra-se
concentrada na Classe Il - Quirografarios, que representa aproximadamente 95,32%
(noventa e cinco virgula trinta e dois por cento) do passivo concursal considerado no

Laudo Econdmico-Financeiro.

No Plano de Recuperacao Judicial, as Recuperandas propdem 02 (duas)
subclasses sujeitas a tratamento diferenciado, conforme critérios objetivos
estabelecidos no préprio instrumento, sendo: i) “Credor de Baixo Valor”, que abrange
os credores das Classes Il e IV cujo crédito consolidado seja igual ou inferior a R$
15.000,00 (quinze mil reais), bem como aqueles que, possuindo crédito superior,
renunciem expressamente ao valor excedente para fins de enquadramento; e ii)
“Credor Colaborador Fornecedor”, que compreende os credores sujeitos que,
mediante assinatura de Termo de Adesao e celebragdo de instrumento contratual
préprio, mantenham o fornecimento efetivo, continuo e regular de produtos, servigos

ndo financeiros ou suporte técnico necessarios as atividades das Recuperandas.
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5. DOS MEIOS DE RECUPERACAO PROPOSTOS NO PLANO.

Com a finalidade de promover a reestruturacao do seu passivo e demais
obrigacdes previstas no Plano de Recuperagao, as Recuperandas propdem as

seguintes medidas gerais de recuperagcao no ambito da Clausula 4:

a) Adesdo a programa de parcelamento de débitos tributarios;

b) Concessao de prazos e condigcbes especiais para pagamento das
obrigacdes das Recuperandas;

c) Reorganizagao societaria das Recuperandas, inclusive criagcdo de SPEs,
drop down de ativos, passivos, bens, direitos, contingéncias e obrigagoes;

d) Venda de ativos das Recuperandas;

e) Constituicdo e vendas de Unidades Produtivas Isoladas (UPI's);

f) Constituicdo de UPI's com acdes efou e emissdo das Recuperandas, para

posterior alienagao.

O Plano prevé, ainda, a obtencao de “Novos Recursos” expressamente por
“qualquer meio que as Recuperandas julgarem conveniente”, incluindo, mas nao se
limitando a (i) contratacdo de mutuo e meios de financiamento; (ii) alienacdo de
ativos e UPI's; (iii) locacdo de ativos; (iv) empréstimo DIP. E previsto que os “Novos
Recursos” serdo utilizados “a exclusivo critério” para (i) recomposicdo do capital de
giro e cumprimento de obrigacdes correntes; (ii) pagamento de crédito
extraconcursal e passivo tributario; (iii) pagamento de despesas da Recuperacdo
Judicial; (iv) pagamento de credores sujeitos ao PRIJ e (v) antecipacdo de pagamento

de credores sujeitos ao PRJ.
5.1 DAS GARANTIAS.

O PRIJ prevé a possibilidade de constituicdo de garantias reais e/ou fiduciarias
sobre quaisquer bens que compdem o ativo do Grupo Elba, excepcionados aqueles ja
onerados a credores possuidores de garantia real. E registrada a possibilidade de
outorga de garantias pessoais para captacao de “Novos Recursos”, igualmente

preservados os direitos dos credores com garantia real.
5.2 DA OPERAGCAO PARA NOVOS RECURSOS POR MEIO DE EMPRESTIMO DIP.

Dentre a previsdao de captacao de “Novos Recursos”, o item 4.4 do Plano dispde

sobre a obtencdao de empréstimo DIP. Como meio de garantia da operacgao, é
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mencionada a utilizagao dos proprios ativos do Grupo Elba, desde que previamente

submetida ao crivo do Juizo Recuperacional.
5.3 DA ALIENACAO DE ATIVOS.

E disposta pelo Plano, de forma condicionada & autorizacdo do Juizo da
Recuperacdo Judicial — caso realizada de modo anterior a homologacao judicial do
PRJ — a hipodtese de alienacgao, transferéncia de dominio, troca, permuta, dagdo em
pagamento ou oferta em garantia de qualquer bem integrante do ativo nao
circulante das Recuperandas ou que porventura sejam identificados como de

propriedade do Grupo Elba.

Referidas operacdes poderao ser realizadas de forma individualizada,
agrupada ou mediante UPIs, nos termos da Clausula 4.51. Como procedimento
aplicavel, o Plano indica a forma prevista no art. 142, | e IV, autorizada nos termos do
art. 142, V, 144 e 145 da Lei n° 11.101/2005, em respeito ao que dispde o art. 50, § 1° do

texto legal.

Em relagcao aos eventuais adquirentes, o PRJ esclarece que estardo livres da
sucessdo de quaisqguer 6nus provindos das Recuperandas, independentemente do
momento — seja antes ou depois da homologacdo do Plano - ou da forma de
aquisicdo, excepcionadas aquelas ja assumidas no ambito do contrato firmado entre

as partes.

No dmbito da modalidade de venda direta prevista nos arts. 142, V, 144 e 145 da
Lei n° 11101/2005, é registrado perante a Clausula 455 que as operacdes
compreendidas pela Cldusula 4.5 realizadas de modo posterior a homologacdo do PRJ

nao dependerao da autorizagao do Juizo Recuperacional.

Caso alguma das operagdes seja pactuada entre a homologagao do Plano e a
decisao de encerramento da Recuperacao Judicial, as Recuperandas registram que
prestardo informagdes nos autos do procedimento recuperacional, observado o prazo
de 15 (quinze) dias contados do momento de formalizacao do instrumento,
comprometendo-se a prestacdao de contas mensais dos valores auferidos ao

Administrador Judicial.
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5.4 DA ALIENAGAO DE ATIVOS OBJETO DE GARANTIA FIDUCIARIA.

E prevista a possibilidade de ativos mdveis ou imdveis serem alienados em
favor de credores extraconcursais, desde que obtida efetiva autorizagao do respectivo

credor, sem prejuizo da constituicao de UPIs.
5.5 DA REORGANIZACAO SOCIETARIA.

Ainda como um dos meios de recuperacao judicial, o PRJ prevé e autoriza,
desde j3, a realizagcao de operagao de reorganizagao societaria, a ser implementada a
qualgquer tempo. No ambito da Clausula 4.7.1, é disposto que a reorganizagao
societaria podera ser utilizada como etapa para constituicao e alienacao das UPIs,
bem como diante de qualquer outra finalidade que busque otimizacao tributaria,

operacional, administrativa ou financeira do Grupo Elba.

Nos termos da Clausula 4.7.2, a aprovagcao do Plano de Recuperacao Judicial
em analise, seguida da sua homologacao, refletem na autorizagao expressa dos
credores para a efetivacdao de quaisquer das operagdes de reorganizagao societaria
constantes do Plano, sendo prevista a dispensa de nova convocagao ou aprovagao
adicional dos credores para formalizagcdo dos atos perante as Juntas Comerciais e

orgaos competentes.
5.6. DOS DEMAIS MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

Por fim, o Plano aclara que, sem prejuizo as Clausulas acima analisadas, as
Recuperandas poderdo adotar os demais meios de recuperagdo judicial
compreendidos pelo art. 50 da Lei n°11.101/2005.

6. DA CONSTITUICAO E ALIENAGCAO DE UPI.

E prevista pela Clausula 5 que, homologado o Plano de Recuperacao Judicial,
as Recuperandas poderdo organizar, constituir e alienar UPIs ao seu exclusivo critério.
Referidas UPIs poderdao compor-se por quaisquer ativos organizados de modo a

constituir um conjunto produtivo ou unidade de negdcio autdénoma.

Como procedimento a ser adotado, é registrado pelo Plano que a alienagao
judicial da UPI observard a modalidade de processo competitivo Unico por meio de
“propostas abertas”, nos termos do art. 142 da Lei n° 11.101/2005 e de acordo com as

previsdes do PRIJ.
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Quanto aos recursos obtidos com a alienagdo das UPl's, é previsto o

direcionamento a recomposi¢cdao do capital de giro, antecipacao de pagamentos de

créditos sujeitos a Recuperacao Judicial e pagamento do passivo tributario.

7. DA REESTRUTURACAO E LIQUIDAGAO DO PASSIVO.

a)

d)

Novacao: Nos termos da Clausula 6.1, o PRJ repercutira na novagao de
todos os créditos a ele sujeitos.

Atualizacdo: Observada a ressalva prevista na Clausula 6.7, os créditos
sujeitos ao PRJ serdo atualizados pela Taxa Referencial (TR), juros
remuneratdrios de 2% (dois por cento) ao ano, pro rata die.

Incidéncia: A atualizacdo e juros previstos no Plano incidirdo unicamente
entre a data do pedido de Recuperacao Judicial do Grupo Elba e a data de
homologacao do PRJ.

Atualizacdo (pés-homologacao): A partir da homologacdo do Plano, a
atualizagao e a incidéncia de juros observarao as regras especificas para

cada classe.

7.1 DAS CONDICOES DE PAGAMENTO PROPOSTAS PELAS RECUPERANDAS.

1) Credores Trabalhistas

a)

Incontroversos: Créditos trabalhistas incontroversos, nos termos da
Clausula 6.3.2 do PRJ, e aqueles ainda em discussao em agao judicial, mas
devidamente homologados no @mbito da Justica do Trabalho, serao pagos
da seguinte forma: (i) valores até 05 (cinco) salarios-minimos, estritamente
salariais e vencidos até 03 (trés) meses anteriores ao pedido de
Recuperacao Judicial do Grupo Elba serao pagos no prazo de 30 (trinta)
dias a contar do transito em julgado da homologacdo do PRJ; (ii) valores
inferiores ou iguais a 30 (trinta) salarios-minimos, apos a dedugao prevista
no item “i", serdao pagos em 12 (doze) parcelas mensais, com vencimento
em até 30 (trinta) dias contados do transito em julgado do PRI; (iii) valores
excedentes a 30 (trinta) saldrios-minimos serdo pagos nos termos da
Clausula 6.5.2, observadas as condi¢des da Clausula 6.3.3.

Controvertidos: Créditos trabalhistas controvertidos, nos termos da
Clausula 6.3.4, possuirao como termo inicial para pagamento a intimagao

das Recuperandas quanto a expedicdao da certiddo de crédito e

10
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consequente transito em julgado das sentencas condenatérias,
homologatdrias de acordo ou de calculos e serdao pagos em 12 (doze)
parcelas mensais, com vencimento em até 30 (trinta) dias contados da
intimacdo das Recuperandas, desde que iniciados os pagamentos dos
créditos trabalhistas. Na hipdétese de os pagamentos nao terem sido
inaugurados, créditos controvertidos serdo pagos juntamente com os
créditos incontroversos.

c) Sub-rogados: Pessoas naturais ou juridicas com bens excutidos em razao
de responsabilidade solidaria ou subsidiaria das Recuperandas por créditos
trabalhistas ou que estejam sub-rogados, serao pagas na forma da Clausula
6.5 em até 20 (vinte) dias contados da homologacdo do PRI, desde que
apresentem as Recuperandas os documentos descritos nos termos da

Clausula 6.3.5.

Nos termos da Clausula 6.3.3, créditos trabalhistas nao terdo atualizacao

monetdria ou incidéncia de juros.

As Recuperandas poderdo promover a antecipacao do pagamento dos
créditos trabalhistas, com excecao aos ainda controvertidos quando da antecipacao,

nos termos da Clausula 6.3.6.

Na hipdtese de majoracao ou inclusao de novo crédito trabalhista decorrentes
de decisdes de processos judiciais, estes serdo pagos conforme previsao da Clausula
6.10. Créditos trabalhistas que eventualmente tenham sua classificacao contestada,
somente serdo pagos de modo posterior ao transito em julgado da sentenca que

determinar sua nova classificagcao, nos exatos termos da Clausula 6.3.8.
2) Credores com Garantia Real

Nao obstante a auséncia de credores perante a Classe Il - Garantia Real, na
hipdtese de eventual ajuste do Quadro Geral de Credores, as Recuperandas propdem

0 seguinte plano de pagamento:

a) Incontroversos: Os créditos com garantia real incontroversos serdo pagos
com desagio de 80% (oitenta por cento), passando a corresponder a 20%
(vinte por cento) do Valor de Face ("Saldo Reestruturado"), devidamente
atualizados até a Data de Homologacdo do PRIJ. Sobre o saldo

reestruturado incidirao correcdo monetaria pela Taxa Referencial (TR), pro

1
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rata die, e juros remuneratérios de 2% (dois por cento) ao ano. O Plano
prevé caréncia de 120 (cento e vinte) meses, durante a qual os encargos
serao incorporados ao saldo; do 121° (centésimo vigésimo primeiro) ao 143°
(centésimo quadragésimo terceiro) més serdo pagos apenas 0s encargos
correntes; e, No 144° (centésimo quadragésimo quarto) més, sera quitado o
principal em parcela Unica e integral (bullet).

Controvertidos: Na hipdtese de majoragdo, inclusdo ou controvérsia
guanto a classificagdo de crédito com garantia real, o PRJ condiciona o
inicio do pagamento a intimacao das Recuperandas acerca da expedicao
de certiddo de crédito com valor posicionado na Data do Pedido e ao
transito em julgado da decisdo correspondente, registrando de modo
expresso que “somente serGo pagos créditos com Garantia Real que
sejam incontroversos”. A Clausula 6.4.3 remete o pagamento as condigcdes
da Clausula 6.10.

3) Credores Quirografarios

a)

Incontroversos: Os créditos quirografarios liquidos, certos e incontroversos
serdo submetidos a desagio de 80% (oitenta por cento), com pagamento
de 20% (vinte por cento) do “Valor de Face”. Sobre o saldo reestruturado é
prevista a incidéncia de TR, pro rata die, e juros remuneratérios de 2% (dois
por cento) ao ano. O inicio do pagamento do crédito principal e dos juros
ocorrerd apoés caréncia de 120 (cento e vinte) meses, seguida do pagamento
mensal dos encargos entre o 121° (centésimo vigésimo primeiro) e o 143°
(centésimo quadragésimo terceiro) més e da quitagdao do principal, em
parcela Unica, no 144° (centésimo quadragésimo quarto) més.
Controvertidos: Os créditos quirografarios majorados, incluidos ou cuja
classificacao seja objeto de controvérsia serao pagos apds a intimacao das
Recuperandas quanto a decisdo definitiva e a expedigcdo da
correspondente certidao de crédito, observadas as condi¢des gerais da
Classe lll, estando expressa a previsao de que “somente serdo pagos
créditos quirografdrios que sejam incontroversos”.

Renuncia: O Credor Quirografario titular de crédito superior a R$ 15.000,00
(Quinze mil reais) podera renunciar, de modo expresso, irretratavel e
irrevogavel, ao valor excedente, para enquadramento como Credor de

Baixo Valor (Clausula 6.7). O Plano prevé como “Procedimento para

12
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Renuncia” a formalizagdo de “Termo de Renuncia” em até 10 (dez) dias Uteis

contados da data de homologag¢ao do PRJ.
4) Credores ME ou EPP

a) Incontroversos: Os créditos da Classe IV serdo pagos nas mesmas
condigdes previstas para a Classe lll, com desagio de 80% (oitenta por
cento), atualizagao pela TR, juros remuneratérios de 2% (dois por cento) ao
ano, caréncia de 120 (cento e vinte) meses, pagamento mensal dos
encargos entre o 121° (centésimo vigésimo primeiro) e o 143° (centésimo
quadragésimo terceiro) més e pagamento integral do principal no 144°
(centésimo quadragésimo quarto) més.

b) Controvertidos: Prevé a Clausula 6.6.3 que a majoracado, inclusdo ou
reclassificacao de créditos de ME ou EPP somente produzira efeitos para
pagamento apods a intimagcao das Recuperandas quanto a decisao
definitiva e a expedicao de certiddao de crédito posicionada na data do
pedido.

c) Renlncia ao excedente: Os credores da Classe IV com créditos superiores
a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) poderdo renunciar ao excedente, no prazo
de 10 (dez) dias uUteis da Data de Homologagao mediante formalizacao de
“Termo de Renuncia” para receber nas condi¢cdes destinadas aos Credores

de Baixo Valor.
5) Credores de Baixo Valor

Nos termos do PRJ, a Clausula 6.7 abrange os credores das Classes Ill e IV
titulares de créditos iguais ou inferiores a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), intitulados
“Credores de Baixo Valor”, bemn como aqueles que renunciarem voluntariamente ao
excedente. Os créditos serao pagos integralmente, sem desagio, correcao monetaria
ou juros, em 12 (doze) parcelas mensais, iguais e sucessivas, com a primeira parcela
vencendo em até 30 (trinta) dias contados do transito em julgado da Homologacao

Judicial do PRJ.

O Plano prevé como “Procedimento para Renuncia” a formalizagao de “Termo
de Renuncia” em até 10 (dez) dias Uteis contados da data de homologag¢ao do PRJ. A
Clausula 6.7.4.1 dispbe, ainda, que o siléncio da parte importara em rendncia ao direito
de enquadrar-se como Credor de Baixo Valor, sujeitando-se as condi¢des

originalmente previstas em sua respectiva classe.
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6) Credores Colaboradores

E previsto pelo Plano que o enquadramento dos credores perante a Clausula
6.8 dependerd, cumulativamente, de voto favoravel ao PRJ, compromisso de nao
litigar (Clausula 6.8.3), concordancia com a suspensao da exigibilidade das garantias
(Clausula 6.8.4) e atendimento aos demais requisitos da Clausula 6.8. Nos termos do
PRJ, o nao atendimento de qualguer requisito implicarda o retorno do saldo

remanescente as condi¢cdes originarias da respectiva classe.

E expresso que serdo considerados Credores Colaboradores os Credores
Fornecedores que, independentemente da classe ou existéncia de discussao quanto

ao crédito, observarem os requisitos acima expostos.

Como requisitos, o Plano dispde mediante a Clausula 6.8.5 que o credor
interessado devera formalizar Termo de Adesao em até 10 (dez) dias Uteis da data de
homologacao e celebrar ou aditar instrumento contratual em até 30 (trinta) dias,
prazo prorrogavel a critério das Recuperandas. Devera, ainda, manter fornecimento
continuo de produtos, iNnsumMos, servicos ou suporte técnico, em condicdes
compativeis com as praticas de mercado e prazo minimo de 30 (trinta) dias para

pagamento das novas faturas.

Ainda nos termos da Clausula 6.8.5, o credor que, a qualguer tempo, deixar de

cumprir os requisitos ante expostos, perdera a condi¢cao de colaborador.

Havendo mais de credor um interessado no fornecimento do mesmo produto
ou servico, o PRJ prevé que as Recuperandas poderao selecionar o colaborador com

base em condigdes comerciais, operacionais e capacidade de atendimento.

Quanto ao pagamento, os Credores Colaboradores Fornecedores receberao
100% (cem por cento) do Valor de Face, acrescido de TR e juros remuneratérios de 2%
(dois por cento) ao ano. O PRJ] estabelece caréncia de 60 (sessenta) meses para os
encargos e de 72 (setenta e dois) meses para o principal; os encargos serao pagos do
61° (sexagésimo primeiro) ao 72° (septuagésimo segundo) més, e o principal sera
amortizado em 36 (trinta e seis) parcelas, do 73° (septuagésimo terceiro) ao 108°

(centésimo oitavo) més.
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7) Credores Nao Sujeitos Aderentes

A Clausula 6.9 dispde que os titulares de créditos nao sujeitos as condi¢des em
analise poderao aderir voluntariamente ao PRJ, mediante assun¢ao do compromisso
de n3o litigar previsto na Clausula 6.8.3. E registrado que o crédito extraconcursal sera
pago nas mesmas condicdes aplicaveis aos Credores Colaboradores Fornecedores,

com pagamento integral, caréncia e encargos estabelecidos na Clausula 6.8.6.
8) Créditos Retardatarios, lliquidos e previsdes de alteracdes de crédito

Nos termos das Clausulas 610 a 6.12, os créditos retardatarios, iliquidos,
supervenientemente reconhecidos ou alterados serao pagos conforme a respectiva
classificagdo e as condi¢gdes do PRJ, a partir da intimagao das Recuperandas acerca
do transito em julgado da decisao que determinar sua inclusdao ou modificacdo, ou da
celebracao de acordo entre as partes. O crédito devera ser certificado e posicionado

na Data do Pedido.

A Clausula 6.13 estabelece que, havendo decisdo judicial ou acordo que reduza
o valor de crédito sujeito antes do pagamento, prevalecerd o menor valor, ainda que

o Quadro Geral de Credores registre quantia superior.
7.2 DA FORMA DE PAGAMENTO E DOS DADOS BANCARIOS.

Nos termos da Clausula 6.14, os pagamentos serao realizados por transferéncia
bancaria, mediante DOC, TED ou PIX, para conta de titularidade do préprio credor ou
de advogado com poderes especificos. Os dados deverdo ser encaminhados ao
endereco eletrénico indicado pelas Recuperandas com antecedéncia minima de 15

(quinze) dias da data de pagamento.

Na auséncia de dados bancarios validos, a Clausula 6.16 prevé o depdsito
judicial da quantia devida, que sera considerado cumprimento da obrigacao. Neste
mesmo sentido, a Clausula 6.18 dispde que os créditos N3ao pagos por auséncia,
alteracao ou recusa dos dados bancarios nao caracterizarao descumprimento do PRIJ

€ permanecerao sujeitos aos respectivos prazos prescricionais.
8. DOS EFEITOS DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

Conforme a Clausula 7.2, a partir da homologacao, o PRJ vinculara as

Recuperandas, os Credores Sujeitos, os Credores Aderentes e seus cessionarios e
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sucessores. A Clausula 7.2 prevé a vedagao ao ajuizamento ou prosseguimento de
medidas de cobranca relacionadas aos créditos sujeitos, inclusive contra os
Garantidores, bem como a extingdo das ag¢les e execucdes e a liberacao das

constrigdes existentes.

A Clausula 7.3 estabelece que, uma vez realizados os pagamentos previstos, os
créditos serdo considerados quitados em relacao as Recuperandas e aos Garantidores,
abrangendo juros, corre¢cdo monetaria, penalidades, multas e indeniza¢des. A
Clausula 7.4 prevé o cancelamento dos protestos lavrados contra as Recuperandas e

os Garantidores ap06s a concessao da recuperacao judicial.

Nos termos da Clausula 7.5, os processos relativos a quantia iliquida poderdo
prosseguir perante os juizos de origem até a fixacao do crédito, que serd submetido
as condicdes do PRJ. Eventuais aditamentos ou modificagbes posteriores a
homologacao deverdao ser submetidos a deliberacdo da Assembleia Geral de

Credores, conforme a Clausula 7.6.

9. DAS DISPOSICOES GERAIS.

Em caso de conflito entre o PRJ e contratos anteriores ao pedido, o Plano
prevalecerd quanto aos créditos a ele sujeitos, conforme preleciona a Clausula 8.1. As
comunicagdes dirigidas as Recuperandas deverao ser realizadas por escrito, por
correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletrénico, sendo que, nesta
ultima hipdtese, a Cladusula 8.2 condiciona sua eficacia a confirmacao escrita pelas

préprias Recuperandas.

A Clausula 8.5 prevé prazo de 30 (trinta) dias para saneamento de eventual
descumprimento e prevé a convocacao de Assembleia Geral de Credores para
deliberar sobre as medidas destinadas a regularizagao. A Clausula 8.6 autoriza as
Recuperandas a substituir disposi¢des declaradas invalidas, nulas ou ineficazes por

outras de efeitos equivalentes.

Quanto ao encerramento, o PRJ prevé que a recuperac¢ao judicial podera ser
encerrada a requerimento das Recuperandas nas hipdteses de aprovacao pela
maioria simples dos créditos presentes em assembleia, cumprimento das obrigagcdes
vencidas no periodo de 02 (dois) anos ou pagamento antecipado integral dos créditos

sujeitos. Até o encerramento, as controvérsias relacionadas ao PRJ ou aos ativos das
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Recuperandas serdo submetidas ao Juizo Recuperacional; posteriormente, o Plano

elege, por fim, o foro da Comarca de Belo Horizonte/MG.

10. DAS CLAUSULAS OBJETO DE CONTROLE DE LEGALIDADE.

10.1 CLAUSULAS 3.12,7.2,7.3 e 7.4.

As Clausulas 3.12, 7.2, 7.3 e 7.4 estendem a novacgao, a extingao das acgdes, a

quitacao e o cancelamento dos protestos a terceiros garantidores.

De inicio, registra-se que, nos termos do art. 49, § 1°, e do art. 59 da Lei n°
11.101/2005, a recuperacao judicial do devedor principal ndo afasta, automaticamente,

os direitos dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Os efeitos operados pelo Plano de Recuperacao Judicial, incluindo a novacao
dos créditos, afetam exclusivamente as obrigacdes contraidas pelas Recuperandas,
nao alcangando nem alterando as relagdes juridicas firmadas entre os credores e
terceiros garantidores nao votantes em AGC. As garantias reais e fidejussoérias
prestadas por coobrigados, avalistas e fiadores permanecem incélumes, assim como

as acdes e execucdes ajuizadas em face destes.

Nesse sentido, o Superior Tribunal de Justica consolidou entendimento por

meio da Sumula 581:

Sumula 581 do ST3J: A recuperagao judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das acdes e execugdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejussoria.

Portanto, opina-se pela inclusdao de ressalva expressa nas Clausulas 312 e 7.2 a
7.4, limitando seus efeitos em relacdao aos Garantidores aos credores que
manifestarem concordancia expressa e inequivoca, sem prejuizo da validade inter
partes do compromisso assumido pelo Credor Colaborador ou pelo Credor Nao

Sujeito Aderente.
10.2 CLAUSULAS 3.11.1 a 3.11.3.

As Clausulas 3.11.1 a 3.11.3 vedam, de forma ampla, a compensac¢ao, retencdo ou
apropriacao de ativos pelos credores e determinam a liberagao, em favor das

Recuperandas, de depdsitos em garantia, recebiveis, aplicagcdes financeiras e valores
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blogueados ou depositados judicial ou arbitralmente, sob pena de suspensdo do

pagamento do crédito.

A previsao deve ser compatibilizada com as hipoteses de nao sujeicao previstas
no art. 49, § 3° e § 4° da Lei n° 11.101/2005, com os direitos reais e fiduciarios

regularmente constituidos e com a competéncia do juizo responsavel pela constrigao.

Opina-se pela retificagcdo das Clausulas 3111 a 3.11.3, para restringir sua
incidéncia aos créditos e ativos efetivamente sujeitos a recuperacao judicial, ressalvar
os direitos dos credores nao sujeitos e condicionar o levantamento de valores a ordem
do juizo competente. Recomenda-se, ainda, a exclusao da suspensao automatica dos

pagamentos como consequéncia do ndo levantamento.
10.3 CLAUSULAS 4.5.4 e 4.5.5.

As Clausulas 4.5.4 e 4.5.5 preveem, em conjunto, a hipdtese de Venda direta de
ativos (arts. 142, V, 144 e 145) pos-homologagao com dispensa de autorizagao judicial,
e blindagem de sucessio (inclusive tributéaria/trabalhista) estendida a qualquer forma

de aquisicao.

O art. 66 da Lei n°11.101/2005 admite, de fato, a alienac&o de bens e direitos do
ativo nado circulante, devendo ser observada autorizacao judicial ou expressa previsao

no plano aprovado — o que ndo se constata.

Portanto, no exercicio de controle de legalidade do PRI ressalta-se que
gualguer ato de alienacao ou oneracao de bens ou direitos dependerad de observancia
do procedimento previsto no §1° do art. 66 da LRF. Complementa-se que, na hipdtese
de nao submissdo das operacdes ao Juizo Recuperacional, os ativos a que se
pretendem alienar devem constar de maneira expressa nos termos do Plano de

Recuperacao Judicial, também em obediéncia ao que dispde o art. 66 da LRF.
10.4 CLAUSULA 6.3.2.

O PRJ, por meio da Clausula 6.3.2, limita o tratamento da Classe | - Trabalhistas
aos créditos de até 30 (trinta) saldrios-minimos, submetendo o excedente as

condi¢des da Classe Ill.

Em face da pertinéncia da discussao dos critérios adotados aos créditos de

natureza trabalhista, ressalta-se o entendimento do Superior Tribunal de Justica (STJ)
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quanto a validade da clausula que os limita a 150 (cento e cinquenta) saldarios-
minimos - de maneira andloga ao definido pelo regime falimentar' - desde que
expressamente prevista pelo Plano e aprovada pela classe de credores?

Complementa-se, neste sentido:

DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. HONORARIOS ADVOCATICIOS. CREDITO
TRABALHISTA POR EQUIPARACAO. LIMITACAO DO PAGAMENTO
PREFERENCIAL A 150 SALARIOS-MINIMOS. PREVISAO EXPRESSA NO PLANO.
APLICACAO ANALOGICA DO ART. 83, |, DA LEI N. 11.101/2005. POSSIBILIDADE.
VIOLACAO A COISA JULGADA FORMAL. NAO CONFIGURADA. 1. No caso dos
autos, ndo se constata violagao a coisa julgada formal, uma vez que, conforme
assinalado pelo acdérdao recorrido, a decisdo anterior supostamente nao
observada tem objeto distinto da discutida nos presentes autos. 2. Esta Corte
Superior tem entendido ser possivel a limitacdo de pagamento de créditos
trabalhistas, de modo preferencial, a 150 salarios-minimos, por aplicagdo
analégica do art. 83, |, da Lei n. 11.101/2005, desde que haja previsdo
expressa no plano de recuperacao judicial. 3. Agravo interno a que se nega
provimento." (Agint no REsp n° 2.035.580/SP, relatora Ministra Maria Isabel
Gallotti, Quarta Turma, julgado em 25/8/2025, DJEN de 28/8/2025).

Do mesmo modo, perante o julgamento do REsp n° 1.649.774/SP, da relatoria
do Ministro Marco Aurélio Bellizze, registrou-se a possibilidade da reclassificacao do

montante eventualmente excedente a Classe Ill, in verbis

()

Nao obstante, sem descurar dos privilégios legais dai advindos, em se tratando
de concurso de credores, de todo desejavel, sendo necessaria, a equalizagao
dos direitos e interesses de todos os envolvidos. Para esse propdsito, ressai
absolutamente possivel o estabelecimento de patamares maximos para
que os créditos trabalhistas (ou a eles equiparados) tenham um tratamento
preferencial, definido pela lei, no caso da faléncia (art. 83, I, da LRF), ou,
consensualmente, no caso da recuperacao judicial, convertendo-se, o que
sobejar desse limite quantitativo, em crédito quirografario.

()

Assim delimitada a extensao e o propdsito da protecao legal conferida ao
crédito trabalhista, chega-se a conclusdo de que o privilégio conferido aos
titulares de créditos trabalhistas encontra limites quantitativos na faléncia (de
150 - cento e cinquenta - salarios minimos), por expressa determinacao legal,
e, possivelmente na recuperagao judicial, caso seja necessdrio ao
soerguimento da empresa em dificuldades financeiras, contando, nessa
hipdtese, com a aprovagdo da respectiva classe, segundo o quérum
estabelecido em lei. Esclareca-se, a esse propésito, que o art. 83, |, da Lei n.
11.101/2005, aplicavel a faléncia, ndo possui incidéncia automatica e imediata na
recuperacao judicial. Os principios e objetivos que norteiam cada qual desses
concursos de credores levam em conta, naturalmente, a situagao fatica e
econdmica da empresa. Cabe, portanto, as recuperandas e aos credores da

T Art. 83. A classificagdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem: | - os créditos derivados da
legislagcao trabalhista, limitados a 150 (cento e cinquenta) saldrios-minimos por credor, e aqueles
decorrentes de acidentes de trabalho;

2 Recurso Especial n°® 2174689 — SP (2024/0378186-8) “3. A limitacado do crédito trabalhista a 150 (cento e
cinquenta) salarios minimos, com classificagdao do excedente como quirografario, pode ser admitida na
recuperacao judicial mediante previsdo expressa no plano e aprovagao pela respectiva classe, ainda que
haja previsdo de pagamento em prazo estendido, nos termos do artigo 54, § 2°,da LREF".
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respectiva classe, segundo os critérios e quérum definidos em lei, deliberarem
sobre o estabelecimento de um patamar maximo para o tratamento
preferencial dos créditos trabalhistas, ndo havendo a incidéncia automatica do
limite previsto no art. 83, |, da LREF, tal como pretendido, subsidiariamente,
pelas recuperandas".

Nota-se perante as disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial do Grupo
Elba, a limitacdo dos créditos trabalhistas a 30 (trinta) saldrios-minimos, o que — ndo
obstante o entendimento do STJ quanto a validade da Clausula que prevé a
possibilidade de limitagdo — apresenta disparidade ao quantitativo utilizado como
°

pardmetro nos julgados, oriundo da interpretagao analoga do art. 83 da Lei n

11.101/2005.

Portanto, considerando a jurisprudéncia do STJ acerca da limitagao
quantitativa expressamente prevista no Plano, submete-se a Clausula 6.3.2 ao
controle de legalidade a ser exercido pelo N. Juizo Recuperacional, no sentido de que
a limitagcao prevista no PRJ em analise constitui matéria a ser deliberada pelos

credores da Classe | ou caracteriza disposicao de necessaria retificagao.
10.5 CLAUSULAS 6.4.2,6.5.2 € 6.6.2.

As Clausulas 6.4.2, 6.5.2 e 6.6.2 estabelecem, para as Classes I, lll e IV, caréncia
de 120 (cento e vinte) meses, contada da data de homologacdo do Plano de

Recuperacdo Judicial.

Verifica-se, portanto, que o prazo de 10 (dez) anos de caréncia proposto para
inicio dos pagamentos relativos aos créditos em garantia real, quirografarios e ME e
EPP ultrapassaria o prazo de fiscalizacao legalmente previsto pelo art. 61 da Lei

11.101/2005, que estabelece o periodo de fiscalizacdo de até 02 (dois) anos.

Em funcgdo disso, e a fim de nao se utilizar do prazo de caréncia como
mecanismo disfuncional para distanciamento da fiscalizacdo da Administracdo
Judicial, a jurisprudéncia especializada (Recuperacao Judicial n° 1001343-
10.2023.8.26.0260, Foro Especializado 1° RAJ/7% RAJ/9? - SP) e a pratica forense tém
indicado o elastecimento do periodo de fiscalizagao para além do lapso de 02 (dois)
anos fixado pela LRF, com custos para a Recuperanda, sendo tal situagdo detectada

em 55,1% dos casos analisados em dados jurimétricos (Observatdrio da Insolvéncia).

Da analise do decisum (Recuperagao Judicial n°® 1001343-10.2023.8.26.0260,
Foro Especializado 12 RAJ/72 RAJ/9? - SP), foi reconhecida pelo Juizo a sua competéncia

para fixacao do prazo de fiscalizacao, desde que observadas as peculiaridades do caso
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concreto. No julgado em analise, diante da previsdo do plano de recuperacao judicial
para o pagamento dos credores trabalhistas em 12 (doze) meses, foi determinada a
manutencao da devedora em recuperacgao judicial pelo prazo de 1 (um) ano, o que
demonstraria similaridade entre o periodo de pagamento dos credores e a

necessidade de fiscalizagcado judicial.

Diante do exposto, submete-se tal previsdo ao controle de legalidade de modo
gue seja ponderado o prazo de caréncia proposto em face do periodo de fiscalizacao

exercido pela Administracdo Judicial nos termos da Lei n°11.101/2005.

10.6 CLAUSULA 7.3.

O PRIJ estabelece, em sua Clausula 7.3, quitacdo ampla de penalidades, multas

e indenizacdes relacionadas a “todos os Crédito Sujeitos de qualquer tipo e natureza”.

No exercicio do controle de legalidade do Plano de Recuperacao Judicial,
torna-se necessaria a cautela quanto a previsao de quitagao irrestrita de multas e
indenizacgdes, haja vista a possibilidade de efeitos extensivos do tema, especialmente

diante de eventuais multas arbitradas pela Justica do Trabalho.

Nesse sentido, em sede de Incidente de Recurso Repetitivo (RRAg - 0000779
10.2023.5.12.0027), no Tema 139, o Tribunal Superior do Trabalho fixou tese no sentido
de que a recuperacao judicial nao exime a empresa do pagamento das multas de
natureza punitiva e indenizatdria previstas nos arts. 467 e 477, §8°, da CLT, nos
seguintes termos: "A recuperacao judicial, diversamente do que ocorre na faléncia,
ndo exime a empresa do pagamento das multas previstas nos artigos 467 e 477, § 8°,
da CLT."

Referidas multas, por forca da jurisprudéncia consolidada do TST, tém natureza
extraconcursal, ndo se sujeitando aos efeitos do plano nem a quitagcao automatica
nele prevista. Com a finalidade de afastar qualguer ambiguidade interpretativa e
resguardar a plena eficacia dos direitos trabalhistas, opina-se pela inclusdo, na
Clausula 7.3 do PRJ, de ressalva expressa no seguinte sentido: "exceto as multas

previstas nos artigos 467 e 477, § 8°, da CLT".
10.7 CLAUSULA 8.5.

Nos termos da Clausula 8.5, no caso de mora frente as previsdes do PRJ -

somente reconhecida apds o decurso de 30 (trinta) dias sem saneamento pelas
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Recuperandas — sao previstas medidas “adequadas” a serem adotadas pelo Grupo
Elba.

Quanto a esta clausula, sob a 6tica do controle de legalidade do Plano de
Recuperacdo Judicial, destaca-se a previsdao do art. 61, § 1° da LREF:

Art. 61. Proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei, o juiz podera determinar

a manutengdo do devedor em recuperacao judicial até que sejam cumpridas

todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois)

anos depois da concessao da recuperagao judicial, independentemente do
eventual periodo de caréncia.

§1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento
de qualquer obrigagao prevista no plano acarretard a convolagdao da
recuperagao em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

Portanto, infere-se, desde j&, a auséncia de condicionamento da constatacdo

do descumprimento do PRJ a qualquer procedimento, nos termos da Lei 11.101/2005.

Neste mesmo sentido, foi consignado pelo Superior Tribunal de Justica (ST3J),
mediante o julgamento do Recurso Especial n° 2174689 - SP (2024/0378186-8), que "é
invalida a cldusula que institui o denominado "periodo de cura", responsavel por
condicionar a convolacao da recuperacao judicial em faléncia a prévia notificagcdo do
devedor e a concessdo de prazo para purgacdo da mora ou convocacao de nova

assembleia de credores, por afronta direta aos arts. 61,§1°, e 73, IV, da Lei 11.101/2005".

Portanto, opina-se pela retificagdao da Clausula 8.5, de modo que deixe de
prever procedimentos prévios que possibilitem o saneamento do descumprimento
do Plano de Recuperacao Judicial, uma vez que o seu descumprimento acarretard a
convolacdo da recuperacao em faléncia, conforme previsao expressa do art. 61 da LRF

e entendimento do STJ.

10.8 CLAUSULAS 8.6 E 8.7.

As Clausulas 8.6 e 8.7, ambas constantes das “Disposi¢des Gerais” do Plano de

Recuperacao Judicial do Grupo Elba, demandam controle de legalidade.

A Clausula 8.6 autoriza as Recuperandas a substituirem unilateralmente
disposi¢cdes declaradas invalidas por outras de efeitos equivalentes. Quanto a esta
previsao, registra-se que qualquer alteragao do conteddo do Plano de Recuperacao
Judicial devera ser submetida a Assembleia Geral de Credores e ao controle judicial
de legalidade, nos termos do art. 35, |, “a”, da Lei n°11.101/2005, raz&o pela qual se opina

pela inclusao da referida ressalva.
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Por conseguinte, a Clausula 8.7 pontua que o encerramento da recuperagao
judicial, entre outras hipodteses, se dara mediante aprovagao da maioria simples dos
créditos presentes em assembleia. O encerramento constitui ato jurisdicional
disciplinado pelos arts. 61 e 63 da Lei n° 11.101/2005 e n3o decorre unicamente ou

automaticamente de deliberacao assemblear.

Neste sentido, as hipdteses indicadas devem submeter-se ao crivo do Juizo

Recuperacional, observados os requisitos legais.

10.9 CLAUSULAS QUE TRATAM SOBRE CONDICOES DE PAGAMENTO (DESAGIO,
PARCELAMENTO, ETC). MATERIA DE MERITO EXCLUSIVA A ANALISE DOS
CREDORES.

O Plano de Recuperacao Judicial contempla uma proposta de reestruturacao
qgue envolve condic¢des significativas de pagamento, especialmente em relagcao a

desagios, caréncia e prazos de pagamento.

Embora tais condi¢cdes possam representar um esforgo substancial por parte
dos credores, reitera-se que a Lei n°11.101/2005 confere 3 Assembleia Geral de Credores
a competéncia soberana para deliberar sobre a aprovacdo, modificacao ou rejeicao do

plano proposto (art. 35, |, a).

Compete, portanto, aos credores, munidos das informac¢cées constantes
nos autos, incluindo os laudos apresentados e a andlise da situacdo econémico
financeira da devedora, exercerem seu direito de voto de forma a melhor atender
aos seus interesses, considerando a viabilidade do soerguimento da Recuperanda

face a um cenario alternativo.

Desse modo, em relacdo ao mérito do plano (econémico, financeiro e/ou
operacional) deixa-se de opinar, por ser matéria de competéncia exclusiva da

assembleia de credores.
1. CONSIDERAQ()ES FINAIS.

Apds analise detalhada do Plano de Recuperacao Judicial apresentado pelo

GRUPO ELBA, esta Administragao Judicial opina que:
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O PRI foi apresentado tempestivamente, em observancia ao prazo do art.
53 da Lei n°11.101/2005, e estd instruido com o Laudo Econdmico-Financeiro
e com o Laudo de Avaliacao de Bens;

As condicbes econdmicas de pagamento propostas (desagios, caréncias,
prazos e indexadores) constituem matéria de mérito submetida a
deliberacao soberana da Assembleia Geral de Credores (art. 35, |, "a", da
LRF), sobre a qual esta Administracao Judicial deixa de opinar;

Quanto as Clausulas 3.12 e 7.2 a 7.4, opina-se pela inclusdo de ressalva
expressa que limite os efeitos da novacao, da vedacao de cobranga, da
quitacao e do cancelamento de protestos exclusivamente as
Recuperandas, preservados os direitos dos credores contra coobrigados,
fiadores e garantidores (art. 49, § 1°, da LRF e SUumula 581 do STJ), salvo
anuéncia expressa e inequivoca do credor titular;

Quanto as Clausulas 3.11.1 a 3.11.3, opina-se pela retificacao para restringir
a vedacdo de compensacdo e a liberacdo de ativos aos créditos e bens
efetivamente sujeitos a recuperacao judicial, ressalvados os direitos dos
credores nao sujeitos (art. 49, §§ 3° e 4° da LRF), condicionado o
levantamento de valores a ordem do juizo competente e excluida a
suspensao automatica de pagamentos como consequéncia do nao
levantamento;

Quanto as Clausulas 4.5.4 e 4.5.5, registra-se que qualquer alienacao ou
oneracao de bens do ativo ndo circulante dependera da observancia do
procedimento do art. 66, § 1°, da LRF, mediante autorizagao judicial ou
indicacao expressa dos ativos no Plano, limitando-se a extensao da nao
sucessao as hipodteses legais;

Quanto a Clausula 6.3.2, submete-se ao controle de legalidade a limitacao
dos créditos trabalhistas a 30 (trinta) salarios-minimos, com remessa do
excedente as condi¢cdes da Classe Ill, considerando que a jurisprudéncia do
STJ admite a limitagdo mediante previsdo expressa no Plano e aprovacgao
pela respectiva classe, tendo por parametro o patamar de 150 (cento e
cinquenta) saldrios-minimos (art. 83, |, da LRF, por analogia; REsp n°
2174.689/SP e AgIint no REsp n° 2.035.580/SP), e que o alongamento
autorizado pelo art. 54, § 2°, da LRF pressupde a quitagdo integral do valor

preferencial, com correcao monetaria e juros;
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g) Quanto as Clausulas 6.4.2, 6.5.2 e 6.6.2, submete-se ao controle de
legalidade a caréncia de 120 (cento e vinte) meses, com pagamento do
principal em parcela Unica no 144° més, para que seja ponderada em face
do periodo de fiscalizacao do art. 61 da LRF, admitida pela jurisprudéncia
especializada a extensao do periodo de fiscalizagdo da Administracao
Judicial, com custos suportados pelas Recuperandas;

h) Quanto a Clausula 7.3, opina-se pela inclusdo de ressalva expressa que
exclua da quitacdao as multas previstas nos arts. 467 e 477, § 8° da CLT,
conforme tese fixada no Tema 139 do TST;

i) Quanto a Clausula 8.5, opina-se pela retificacdo para supressao do
procedimento prévio de saneamento da mora, uma vez que O
descumprimento de obrigagao do Plano no biénio de fiscalizagao acarreta
a convolagao da recuperacao em faléncia (arts. 61, § 1°, e 73, IV, da LRF),
conforme decidido pelo STJ no REsp n°® 2.174.689/SP, que reputou invalida
a clausula de "periodo de cura";

j) Quanto a Clausula 8.6, opina-se pela inclusdo de ressalva de que a
substituicao de disposi¢cdes declaradas invalidas, nulas ou ineficazes
dependera de deliberacao da Assembleia Geral de Credores e de controle
judicial de legalidade (arts. 35, |, "a", e 56 da LRF);

k) Quanto a Clausula 8.7, registra-se que o encerramento da recuperacao
judicial constitui ato jurisdicional disciplinado pelos arts. 61 e 63 da LRF e
ndo decorre automaticamente de deliberacdo assemblear, devendo as

hipdteses previstas no Plano submeter-se ao crivo do Juizo Recuperacional.

Diante do exposto, este Administrador Judicial entende que o Plano de
Recuperacao Judicial apresentado pelo Grupo Elba atende aos requisitos formais
previstos pela Lei n° 11.101/2005, mas apresenta pontos de mérito que merecem

atencdo e possivel adequacdo.

E o relatdrio.

Belo Horizonte - MG | 15 de julho de 2026

VICTOR BARBOSA DUTRA
Administrador Judicial
OAB/MG 144.471 | OAB/BA 50.678
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