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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 2° VARA EMPRESARIAL
DA COMARCA DE BELO HORIZONTE - MG.

Autos do processo n°: 5103864-83.2025.8.13.0024.

AJUDD - AUXILIO JUDICIAL & CONSULTORIA EM GESTAO LTDA, ji
qualificada nos autos, com endereco eletrénico sudamin.aj@ajudd.com.br, por
intermédio do seu representante legal VICTOR BARBOSA DUTRA, vem nos autos da
RECUPERACAO JUDICIAL de SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS
LTDA (“Recuperanda” ou “Sudamin”), conforme determinado pelo art. 22, 11, alinea

“h" da Lei 11.101/2005, apresentar

RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Belo Horizonte - MG | 21 de janeiro de 2026
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RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL
ART. 22, 11, H, da Lei 11.101/05

PROCESSO DE N° 5103864-83.2025.8.13.0024

2° VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DE BELO HORIZONTE - MG

SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS LTDA

(“Recuperanda” ou “Sudamin”)
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1. SOBRE O RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

As alteragdes trazidas pela Lei n° 14112, de 24 de dezembro de 2020,
modificando em partes a Lei 11.101/2005, incluiu nas atribuicdées do Administrador
Judicial, determinadas no artigo 22 da Lei, o item “h”, a obrigatoriedade de apresentar

o relatoério sobre o plano de recuperacao judicial.

Em cumprimento a determinacao legal supracitada, o Administrador Judicial
vem apresentar a V. Exa. seu Relatério de Analise do Plano de Recuperacao Judicial,
baseado nos documentos apresentados pela Recuperanda nos autos, conforme 1D

10559655422.
2. INTRODUGCAO.

A empresa SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS LTDA, fundada
em 2018, dispde de uma diversificagdo de servicos em montagem e manutencao
industrial, extragdo de minerais, e comércio atacadista de defensivos agricolas,

adubos fertilizantes e corretivos de solo.

Em 2023, com a priorizagao de contratos vinculados ao setor petroquimico, a
Recuperanda alcancou 15 (quinze) contratos ativos, totalizando aproximadamente 193

milhdes de reais em contratos firmados.

No ano de 2024, um de seus principais tomadores de servi¢co passou a atrasar,
de forma recorrente, os pagamentos devidos, correspondentes a cerca de metade do
faturamento mensal da empresa. O acumulo do inadimplemento desencadeou uma
crise de liquidez, impactando diretamente o fluxo de caixa da Recuperanda, sua
capacidade financeira e o acesso a linhas de financiamento junto as instituicdes

financeiras.

A Recuperanda atribuiu o agravamento da crise financeira e operacional a um
conjunto de fatores que comprometeram a estrutura de receitas e custos da atividade

empresarial. Dentre os principais elementos, destacam-se:

e Crise politico-econdmica nacional, com enfraguecimento da economia e

investimentos;
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¢ Aumento de custos de mao de obra e outros, devido a desvalorizacao da

moeda e inflagao;
e Elevacao da taxa de juros e reducao do crédito disponivel.
e |nadimplementos de clientes.

Os fatores ante expostos, conjugados, impactaram o desempenho e execucao
dos demais contratos. Em razdo da falta de caixa e capital de giro, a Recuperanda
passou a atrasar pagamentos de salarios e beneficios aos colaboradores alocados para
prestacao de servico, quadro que culminou no ajuizamento do pedido de recuperacao

judicial.
3. DA TEMPESTIVIDADE.

A Lei 11.101/2005, em seu art. 53, determina que as Recuperandas apresentem
o Plano de Recuperacao Judicial no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias
corridos, contados da publicacao da decisdo que deferiu o processamento da

recuperacgao judicial, sob pena de convolagcao em faléncia.

A decisdo que deferiu o processamento da Recuperacao Judicial foi publicada

no Diario do Poder Judiciario na data de 14/08/2025.

A Recuperanda apresentou seu Plano de Recuperacao Judicial em 16/10/2025,

satisfazendo, quanto a tempestividade, o disposto no art. 53 da Lei 11.101/2005.
4. ESTRUTURA DE ENDIVIDAMENTO.

Conforme informacgdes constantes no Laudo de Viabilidade Econbmica, a
Sudamin possui um passivo total sujeito a Recuperacdo Judicial de R$ 33.737.646,02
(trinta e trés milhdes, setecentos e trinta e sete mil, seiscentos e quarenta e seis reais

e dois centavos), distribuido em trés classes de credores:

CLASSE VALOR
Classe | — Trabalhista R$ 4.800.742,37
Classe Il — Quirografarios R$ 23.000.896,65
Classe IV - ME e EPP R$ 5.936.007,00
TOTAL R$ 33.737.646,02
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A maior parte do endividamento esta concentrada na Classe Ill, com 68,18%
dos créditos relacionados da Recuperacao Judicial, que inclui credores financeiros e

fornecedores.

No Plano de Recuperagdao Judicial, a Recuperanda propde subclasse
denominada “Credores Fomentadores”, responsavel por abranger possiveis créditos
das Classes Il e IV, que serdo objeto de tratamento diferenciado na medida dos

interesses das partes e conforme previsto no artigo 67 da Lei 11.101/2005.

5. DO ESTABELECIMENTO DE CONSELHO DE ADMINISTRAGAO.

De inicio, o Plano de Recuperacao Judicial propde a instauracao de Conselho
de Administragcdo composto pela diretoria da empresa, advogados e demais
colaboradores, com a finalidade do fortalecimento e organizacdao dos esforcos de

recuperacao da empresa.

O Plano prevé a adogao de medidas emergenciais voltadas a retomada da
geragao de caixa, a revisao interna dos setores da empresa e a implementagdo de
politicas de reducao de custos e aumento da eficiéncia operacional, as quais integram

0s meios de recuperagao propostos, analisados a seguir.

A instauracdo de um Conselho de Administracdo se, de fato, for levada a
cabo e funcionar efetivamente, podera melhorar a governanca da empresa e
conferir uma visdao multidisciplinar para que a tomada de decisdo seja mais agil e
assertiva. Indaga-se se este Conselho tera composicdo e funcionamento
regulamentados (com regimento, quérum e atas de reunidao) ou se sera uma

iniciativa mais informal.

6. DOS MEIOS DE RECUPERAGAO PROPOSTOS NO PLANO.
O Plano de Recuperacao Judicial propde os seguintes meios de recuperacao:

1. Reducdo de Custos Fixos: a Recuperanda propde medidas de corte nos
custos fixos, incluindo a otimizagcao da folha de pagamento.

2. Celebracao de Novos Contratos: é informado que, considerando as
operagdes voltadas ao setor de prestagao de servigos, a Sudamin enfrenta

desafios de um mercado extremamente competitivo. Assim, objetiva a
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celebragao de novos contratos dentro dos proximos meses, garantindo um
faturamento fixo a longo prazo.

3. Gestdo Orcamentaria Anual: o Plano noticia a implementagdo de um
processo de gestao orcamentaria com horizonte de 12 (doze) meses, em
que serao apresentados os resultados alcancados nos ultimos anos e as
metas futuras.

4. Parceiros financeiros: a Recuperanda informa que se encontra em
tratativas com potenciais investidores, com o objetivo de fortalecer seu
caixa e suprir a necessidade de capital de giro. Complementa que a
eventual captagao de recursos permitira investimentos estratégicos em
tecnologia, marketing e infraestrutura operacional, essenciais a retomada

sustentavel de suas atividades.

Além disso, o PRJ apresenta uma secao destinada as premissas e projecdes, a

fim de promover melhor compreensao das projecdes de resultado. Assim, informa:

¢ O alocamento e classificagcao dos passivos sujeitos a recuperacgao judicial
em suas respectivas classes, de acordo com a proposta de pagamento
apresentada adiante;

e Registra que as premissas de receita consideram a manutengado da carteira

de clientes e o ingresso de novos na base ativa da Recuperanda.

7. DAS CONDICOES DE PAGAMENTO PROPOSTAS PELA RECUPERANDA.

O Plano de Recuperagdo Judicial propde as seguintes condicbes de
pagamento para cada classe de credores, conforme a natureza dos créditos e a

prioridade estabelecida pela Lei 11.101/2005.

Registra, ainda, que a integralidade dos créditos constituidos e sujeitos a
Recuperacao Judicial serao novados pelo Plano, constituindo a denominada “Divida

Reestruturada”.
7.1 CREDITOS ILIQUIDOS.

Conforme descreve o PRI, créditos oriundos de obrigagdes provenientes de
contratos celebrados anteriormente a data do pedido de recuperacgao judicial, ainda
gue nao vencidos, ou que sejam objeto de litigio, serdo abrangidos pelas clausulas e

condi¢des do Plano.
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7.2 FORMA DE QUITAGCAO.

O PRJ prevé que os pagamentos realizados na forma nele estabelecida
resultarao na quitacao plena, irrevogavel e irretratavel de todos os créditos sujeitos ao

procedimento recuperacional, os quais serdao considerados novados.

Uma vez aprovado, o Plano dispde que os créditos serao considerados
integralmente adimplidos, liberados e/ou renunciados pelos respectivos credores, de
modo que se comprometam a nao mais reclamar tais créditos em face da
Recuperanda, seus diretores, acionistas, sécios, funcionarios, representantes,
sucessores, cessionarios, fiadores ou garantidores, bem como a nao promover a

execucao das garantias vigentes.

No que se refere especificamente aos créditos trabalhistas, o Plano dispde que
0 pagamento realizado nos termos previstos repercutira na quitagcao de todas as
verbas decorrentes das relacdes de trabalho e da legislacao trabalhista, incluindo
multas fixadas na Justica do Trabalho que versem sobre créditos sujeitos a

recuperacao judicial.

Prevé-se, ainda, que, com a homologacao judicial do Plano, valores referentes
a depdsitos recursais efetuados pela Recuperanda no curso das demandas

trabalhistas serdao disponibilizados em favor da Recuperanda.

Por fim, o Plano propde a concessdo de prazos e condi¢gdes especiais para o
pagamento das obrigacbes vencidas, nos termos do art. 50 da Lei n° 11.101/2005,

conforme detalhado nos itens subsequentes.

A) Credores Trabalhistas:

e O PRIJesclarece, de antemao, a diferenciacao entre os conceitos de “Crédito
Trabalhista Incontroverso” e “Crédito Trabalhista Controverso” sendo
considerados incontroversos aqueles relacionados no Quadro Geral de
Credores, liquidos e certos, ou, se objeto de processo judicial, ja tenham
seus calculos homologados de forma definitiva. Como controversos, indica

agueles ndo enquadrados como créditos incontroversos.

e Ocrédito base sera pago em até 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir

da publicacao da decisdo homologatodria do Plano. Caso existente, o valor do
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saldo do crédito excedente a 100 (cem) salarios-minimos sera pago

conforme proposta feita aos demais credores.

e Ocrédito base nao podera superar o teto de 150 (cento e cinquenta) salarios-

minimos.

e Para eventuais "Créditos Equiparados" (aqueles nao derivados
especialmente da relagcao de trabalho ou de acidentes de trabalho), os

credores receberdo até o limite de 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos.

¢ Na hipdtese de crédito trabalhista retardatario, ainda que apds aprovacgao e
homologacao do PRJ, o marco inicial para pagamento sera a data do

transito em julgado da habilitagcao de crédito.

e Oscréditos serao atualizados pela Taxa Referencial, somada a remuneragao
pela taxa de 1% (um por cento) ao ano. Caso a TR seja zero ou negativa, sera
utilizada como forma de correg¢do a taxa de 0,5% (zero virgula cinco por

cento).

e Acerca dos créditos trabalhistas controversos, indica o Plano que deverao os
credores proceder a habilitagcao perante o Juizo competente, para que

assim se iniciem os prazos de pagamento previstos.

e Considerando os termos definidos pelo Plano, eventuais depdsitos judiciais

realizados na seara trabalhista poderao ser levantados pela Recuperanda.
B) Credores com Garantia Real:

e O PRIJinforma que, " Caso sejam habilitados créditos referentes a Classe |l,
as condicdes de pagamento serao as mesmas descritas para os credores

da Classe Il - Credores Quirografarios".
C) Credores Quirografarios:

e E previsto pelo PRJ] a liquidacdo dos créditos quirografarios com desagio
de 85% (oitenta e cinco por cento), caréncia total de 36 (trinta e seis) meses,
e amortizacdo do saldo remanescente principal em 144 (cento e quarenta

e quatro) meses.
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e Os créditos serao atualizados pela Taxa Referencial, acrescida de 0,43%

(zero virgula quarenta e trés por cento) ao ano.

e Esclarece o Plano que créditos quirografarios controversos deverdo ser
habilitados perante o Juizo competente com a finalidade do inicio dos

prazos de pagamento.
D) Credores ME e EPP:

e O Plano de Recuperacgao prevé a liuidagao do crédito em questao com
desagio de 85% (oitenta e cinco por cento), caréncia total de 36 (trinta e
seis) meses, e amortizagdo do saldo remanescente principal em 144 (cento

e quarenta e quatro) meses.

e Os créditos serao atualizados pela Taxa Referencial, acrescida de 0,43%

(zero virgula quarenta e trés por cento) ao ano.

e Acerca dos créditos controversos, indica o Plano que deverdo os credores
proceder a habilitagcdo perante o Juizo competente, para que assim se

iniciem os prazos de pagamento previstos.
E) Credores Fomentadores:

O Plano de Recuperacao Judicial institui a subclasse de Credores
Fomentadores, abrangendo credores das Classes Ill - Quirografarios e IV - ME e EPP,
que optarem pela manutenc¢ao do relacionamento comercial com a Recuperanda no

curso do procedimento recuperacional.

Detalha o Plano que, serdo enquadrados como Credores Fomentadores
agueles que continuarem a fornecer bens, servigcos, crédito ou outros insumos
essenciais a atividade empresarial da Sudamin, em condigcdes compativeis com as
praticas usuais de mercado, observada a necessidade operacional e o juizo de

conveniéncia da prépria Recuperanda.
Assim, o PRJ prevé o seguinte tratamento diferenciado:

e Aplicacdo de desagio de 85% (oitenta e cinco por cento), caréncia total de

36 (trinta e seis) meses e amortizacao do saldo remanescente do principal
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em 60 (sessenta) meses, prazo inferior ao previsto para os demais credores

quirografarios.

E salientado que o enquadramento como credor fomentador depende, ainda,
de anuéncia expressa do fornecedor, bem como da observancia de condigcdes

comerciais.
7.3 FORMAS DE PAGAMENTO

O Plano de Recuperagao Judicial dispbe que os valores devidos aos credores
sujeitos ao procedimento serao pagos mediante crédito em conta bancaria de
titularidade do respectivo credor habilitado, preferencialmente por meio de

Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou PIX.

O PRIJ contempla a possibilidade de que, a critério exclusivo da Recuperanda,
0s pagamentos possam ser realizados por outros meios, tais como cheque ou

dinheiro.
7.4 QUITA(:AO ANTECIPADA

Com a concordancia dos credores, o PRI prevé a hipdtese de pagamento de
créditos inferiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais) em até 72 (setenta e dois) meses, em

observacao as condi¢cdes estabelecidas para cada uma das classes.
7.5 CREDORES COM GARANTIA FIDUCIARIA

E previsto que credores titulares de garantia fiduciaria poderdo, de forma
facultativa, aderir ao Plano de Recuperacao Judicial, hipdtese em que seus creditos
serao tratados nos mesmos termos aplicaveis aos credores quirografarios, inclusive

quanto a incidéncia do desagio previsto.
7.6 DESALIENACAO DE IMOBILIZADO

Condicionada a aprovacao do Administrador judicial, assembleia de credores,
ou do juizo competente, o PRJ dispde que a Recuperanda podera, “a seu critério e a
qualguer momento, alienar, vender, locar, arrendar, remover, onerar e/ou oferecer em

garantia quaisquer bens do seu ativo permanente”.
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7.7 FUSAO, INCORPORACAO, COMBINAGCAO DE PARCERIAS

O Plano de Recuperacgao Judicial prevé a adogao de medidas que representem
melhores condigbes para a recuperacao, incluindo a abertura de novas filiais,
constituicdo de novas sociedades, realizacdo de transformacdes, fusoes,
incorporacdes, cisdes, participagao em consorcios, celebragao de parcerias
operacionais e comerciais, bem como a modificagdo do objeto social e a admissao de

Nnovos socios ou transferéncia de participagdes societarias.
7.71 BUSCA DE INVESTIDORES

O Plano também contempla a possibilidade de captagdo de novos investidores
mediante a emissao de acdes ou quotas sociais, que poderao ser subscritas pelo sécio
atual ou terceiros, bem como a eventual aliena¢ao — total ou parcial — da participagao

societdria dos atuais sécios, nos termos do art. 50, § 3°, da Lei n° 11.101/05.
7.7.2 CONSTITUICAO DE UPI's

O Plano autoriza a Recuperanda a constituir Unidades Produtivas Isoladas
(UPIs), formadas por um ou mais ativos, com a finalidade de viabilizar a retomada e
expansao de mercado. O PRI prevé que as UPIs poderdo ser alienadas no ambito da
recuperacao judicial, por meio de processo competitivo, sem sucessao do adquirente
em dividas e obrigacdes da Recuperanda, observadas as disposi¢cdes do art. 60 da Lei

n° 11.101/2005.
7.8 LIBERAGCAO DE GARANTIAS PESSOAIS

O Plano prevé que a sua homologacao implicara, de forma automatica,
irrevogavel e irretratavel, a liberagcao e quitagcao de todos os garantidores pessoais da
Recuperanda, solidarios ou subsididrios, inclusive fiadores, avalistas e demais
garantidores fidejussdrios, relativamente as obrigacdes decorrentes de créditos
sujeitos ao Plano. Estabelece, ainda, que eventuais garantias fidejussdrias que
subsistirem por determinacao judicial ou que venham a ser prestadas posteriormente

serao liberadas mediante a quitagao dos créditos nos termos do Plano.
7.9 PROCESSOS JUDICIAIS

O PRIJ indica que, credores sujeitos aos seus efeitos ficam impedidos de ajuizar

ou prosseguir com acgodes judiciais, execucdes, medidas constritivas, constituicdo ou
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execugao de garantias reais, compensagdes ou quaisquer outros meios de satisfagao

de créditos em face da Recuperanda e de seus garantidores.

Prevé, ainda, a extingdo das agdes de cobranca, monitdrias e executivas em
curso relativas a créditos sujeitos a recuperagao, com a consequente liberacdo das
penhoras e constricdes existentes, autorizando a Recuperanda a requerer

judicialmente tais providéncias com base no Plano e na decisao homologatoria.
710 CANCELAMENTO DE PROTESTOS

E estabelecido que a homologacio judicial do Plano de Recuperacao Judicial
acarretard o cancelamento de todos os protestos que tenham como origem créditos
concursais, bem como a exclusao definitiva do nome da Recuperanda dos cadastros

de inadimplentes e demais 6rgaos de protec¢ao ao crédito.

8. POSSIVEIS NAO CONFORMIDADES OBSERVADAS NO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL PELA ADMINISTRAGAO JUDICIAL

8.1 CLAUSULA 4.2

O PRI estabelece, em seu item 4.2 (paginas 14 - 15), que a quitacao plena dos
créditos novados inclui "especialmente eventuais multas arbitradas pela Justica do

Trabalho", in verbis:

Ademais, o pagamento de eventuais créditos trabalhistas nos termos
previstos neste Plano de Recuperacao Judicial acarretara, também,
na quitagcdao de todas as obrigacdes e verbas decorrentes dos
contratos de trabalho efou da legislacdo trabalhista,
especialmente eventuais multas arbitradas pela Justica do
Trabalho em reclamacgdes trabalhistas que estiverem versando sobre
créditos de natureza trabalhista sujeita a este Plano de Recuperacao
Judicial nos termos da legislagao aplicavel, em especial a Lei.
11.101/2005, alterada pela Lei 14112 de 24 de dezembro de 2020.

As multas previstas nos arts. 467 e 477 da CLT possuem natureza punitiva e
indenizatoéria, nao se confundindo com o crédito principal e aqui surge um conflito

entre Direito do Trabalho e o Direito de Insolvéncia.

Por um lado, o Tribunal Superior do Trabalho, em sede de Incidente de Recurso
Repetitivo (RRAg - 0000779-10.2023.5.12.0027), no Tema 139, fixou tese no sentido de
gue a recuperacdo judicial ndo exime a empresa do pagamento de tais multas. Assim

segue:
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A recuperacgao judicial, diversamente do que ocorre na faléncia, nao
exime a empresa do pagamento das multas previstas nos artigos
467 e 477,88° da CLT.

A cldausula, portanto, nessa perspectiva, violaria direitos trabalhistas e

extrapolaria os limites da novagao recuperacional.

Por outro lado, em se tratando as multas de verbas nao originalmente
alimentares nem trabalhistas, ndao se poderia inviabilizar o pagamento da
comunidade de credores, por conta de tais “adicionais”. Ademais, a partir do
momento em que tais multas sao fixadas e direcionadas ao trabalhador (e ndoa um
Fundo de interesse publico) tais verbas passam a ser disponiveis, sendo plenamente
passiveis de transagdo, como so6i ocorrer na Justica do Trabalho (antes, durante e
depois do processo). Naquela justica especializada, € possivel celebrar acordos até em
fase de execucgdo, desde que nao se viole o nucleo essencial do direito fundamental

ao trabalho digno.
Desse modo, opina-se:

e Opcgdol A luzdasua capacidade de caixa para pagamento aos credores —
seja avaliada uma subclasse de “Multas” na Classe |, de modo que os
arbitramentos de multas ndo prejudiquem a satisfagdo do minimo
alimentar/trabalhista devido aos credores.

e Opcao 2: Nao havendo caixa suficiente ao servigo de tais dividas, sejam tais
informacdes enriquecidas no PRJ.

e Opcao 3: Em se entendendo o d. juizo que se trata de verbas de ordem
publica, e caso tal clausula persista na aprovacao assemblear, seja feito o
controle de legalidade para determinar a retificacdao da clausula 4.2, a fim

de excluir as multas dos arts. 467 e 477 da CLT do ambito da quitagao plena.
8.2 CLAUSULAS 4.23 E 4.2.4

Os itens 4.2.3 e 4.2.4 (pagina 20) estabelecem, para as Classes Ill e 1V, caréncia
de 36 (trinta e seis) meses, contada da publicagdo da decisdo de homologagao do

Plano de Recuperagao:

4.2.3 - Classe lll - Credores quirografarios

Para os credores da Classe |11, o presente Plano de Recuperagao prevé
a liquidacao do crédito com desagio de 85% (oitenta e cinco por
cento), caréncia total de 36 (trinta e seis) meses, contados da
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publicacido da decisdo de homologacéao do Plano de Recuperacéao,
com a amortizagao do saldo remanescente principal em 144 (cento e
vinte) meses.

4.2.4 - Classe IV - Credores ME e EPP

Para os credores da Classe |V, o presente Plano de Recuperagao prevé
a liquidacao do crédito com desagio de 85% (oitenta e cinco por
cento), caréncia total de 36 (trinta e seis) meses, contados da
publicacido da decisdao de homologacéao do Plano de Recuperacéao,
com a amortizagao do saldo remanescente principal em 144 (cento e
vinte) meses.

Verifica-se, portanto, que o prazo proposto de 36 (trinta e seis) meses de
caréncia para inicio dos pagamentos relativos aos créditos quirografarios e ME e EPP
ultrapassaria (a primeira vista) o prazo de fiscalizagdao legalmente previsto pelo art. 61

da Lei 11.101/2005, que estabelece o periodo de fiscalizacdo de até 2 (dois) anos.

Em funcgdo disso, e a fim de ndo se utilizar do prazo de caréncia como
mecanismo disfuncional para fugir da fiscalizacdo da Administragao Judicial, a
jurisprudéncia especializada (Recuperagao Judicial n°1001343-10.2023.8.26.0260, Foro
Especializado 17 RAJ/72 RAJ/9? - SP) e a prética forense tém indicado o elastecimento
do periodo de fiscalizagao para além do lapso de 02 (dois) anos fixado pela LRF, com
custos para a Recuperanda, sendo tal situacao detectada em 55,1% dos casos analise

em dados jurimétricos (Observatdério da Insolvéncia).

Da analise do decisum (Recuperagao Judicial n® 1001343-10.2023.8.26.0260,
Foro Especializado 12 RAJ/72 RAJ/9? - SP), foi reconhecida pelo Juizo a sua competéncia
para fixacao do prazo de fiscalizagao, desde que observadas as peculiaridades do caso
concreto. No julgado em analise, diante da previsdao do plano de recuperacao judicial
para o pagamento dos credores trabalhistas em 12 (doze) meses, foi determinada a
manutencao da devedora em recuperagao judicial pelo prazo de 1 (um) ano, o que
demonstra a similaridade entre o periodo de pagamento dos credores e a

necessidade de fiscalizagao judicial.

Diante do exposto, conclui-se que a durag¢do do periodo de caréncia em 36
meses tal como delineado no plano - se efetivamente necessario ao fluxo de caixa
da empresa e se aprovado em assembleia - deveria ensejar a extensao do prazo

de fiscalizagao pela Administracao Judicial, a fim de cumprir o intuito legal.
Assim, opina-se:

e Opcao 1: reduzir o prazo de caréncia, caso o fluxo de caixa comporte.
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e Opcao 2: caso o fluxo de caixa efetivamente embase a caréncia solicitada e
esta venha a ser aprovada em assembleia, seja estendido o periodo de

fiscalizagdo previsto em lei e com precedentes jurisprudenciais similares.
8.3 CLAUSULAS 4.3

O item 4.3 (paginas 20 - 21) cria a subclasse de credores fomentadores, mas

condiciona o enquadramento "conforme o critério e interesse da RECUPERANDA":

O fornecedor de produtos e servigcos devera assegurar que as
condi¢cdes de comercializagao, incluindo preco de venda, custo do
frete (Qquando incluso no preco de venda) e demais termos, sejam, no
minimo, as melhores que ele pratica no mercado para prazos de
pagamento semelhantes. Com sua expressa concordancia ("'De
Acordo") e conforme o critério e interesse da RECUPERANDA no
mix de produtos/servicos oferecidos, o fornecedor podera ser
classificado como credor fomentador.

O paragrafo Unico do art. 67 da LRF permite tratamento diferenciado a
fornecedores de bens ou servicos que continuarem a prové-los normalmente apods o
pedido de recuperacao judicial, mas a criagdo de subclasses deve se basear em

critérios objetivos e isondmicos.

Desse modo, ao submeter o enquadramento a critérios subjetivos da
Recuperanda, a clausula viola o principio da par conditio creditorum (igualdade de

tratamento entre credores da mesma classe).

Opina-se a Recuperanda, portanto, seja reformulada a clausula para
estabelecer de antemao critérios objetivos a subclasse; se a clausula for aprovada
em assembleia com a redagdo atualmente proposta, opina-se ao Juizo seja
exercido controle de legalidade para invalida-la, por violacdo ao principio da

paridade/equidade/isonomia entre credores (par conditio creditorum).
8.4 CLAUSULA 4.9

O item 4.9 (pagina 25) do PRJ prevé a liberacao automatica de todos os

garantidores, nos seguintes termos:

4.9 - Liberagado de garantias pessoais

A homologagao judicial do Plano de Recuperagado Judicial implicars,
de forma automatica e em carater irrevogavel e irretratavel, com o
gue ja concordam todos os credores, especialmente os titulares de
tais garantias, na liberagdo e quitacdo de todos os garantidores,
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solidarios e subsidiarios, fidejussérias ou ndo, tenham se obrigado
por meio de aval, fianca e/ou outro, e seus sucessores e
cessionarios, por qualquer responsabilidade derivada de qualquer
garantia fidejusséria, inclusive, mas nao exclusivamente, por forca
de fianga e aval, que tenha sido prestada a qualquer dos credores
sujeitos a este Plano de Recuperagao Judicial para assegurar o
pagamento de qualquer crédito devido pela SUDAMIN BRASIL
REFRATARIOS E MONTAGENS LTDA.

A clausula padece de ilegalidade.

A novagao operada pelo Plano de Recuperagao Judicial afeta exclusivamente
as obrigagdes contraidas pela Recuperanda, nao alcangando nem alterando as
relagdes juridicas firmadas entre os credores e terceiros garantidores ndo
votantes em AGC. As garantias reais e fidejussérias prestadas por coobrigados,
avalistas e fiadores permanecem incolumes, assim como as agdes e execucdes

ajuizadas em face destes.

Nesse sentido, o Superior Tribunal de Justica consolidou entendimento por

meio da Sumula 581:

Sumula 581 do STIJ: A recuperacao judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das agdes e execucdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejussoria.

Opina-se, portanto, a Recuperanda pelo ajuste da clausula; caso seja
aprovada pela assembleia nestes termos, opina-se ao Juizo seja exercido controle
de legalidade para declarar a nulidade da clausula 4.9, ou, alternativamente, pela
sua adequacao para condicionar a liberacao dos garantidores a expressa anuéncia

do credor nao votante titular da garantia.
8.5 CLAUSULA 4.13

O item 4.13 (pagina 27) do PRJ prevé a extincao de todas as acdes de cobranca

e execucodes, inclusive contra garantidores:

Todas as acdes de execucdo, agcdes monitdrias e/ou agdes de cobranca
judiciais em curso face a SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E
MONTAGENS LTDA,, relativa aos créditos sujeitos aos efeitos deste
Plano de Recuperagdo Judicial (todos os créditos cujos fatos
geradores tenham ocorrido antes da distribuicdo do pleito
recuperacional, mesmo que consolidados posteriormente ao referido
pedido) serdo extintas, e as penhoras e/ou constricdes existentes
serdo, em consequéncia, liberadas, o mesmo se aplicando face aos
garantidores, devedores solidarios, avalistas e ou fiadores da
SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS LTDA.
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A extincao automatica das ag¢des contra garantidores € ilegal, pelos mesmos
motivos expostos no item 8.5, que trata da Sumula 581 do STJ. As acles contra a
Recuperanda podem ser extintas ou suspensas (haja visto que o titulo de crédito que
as embasa foi novado com o PRIJ), mas as ag¢des contra coobrigados podem
prosseguir, caso ndo haja concordancia expressa do credor. Dessa forma, opina-se
pela reformulacao da clausula 4.13 para que a extincdo dos processos se restrinja

aos credores abarcados pelo concurso.
8.6 CLAUSULA 4.15

O item 4.15 (pagina 29) do PRIJ estabelece que o Plano sera considerado
descumprido apenas na hipdtese de mora caracterizada pelo nao pagamento
cumulativo de duas parcelas consecutivas, exigindo ainda notificagao prévia com

prazo de 30 dias para purga da mora:

415 - Evento de descumprimento do plano de recuperacao judicial

Este Plano de Recuperacao Judicial serd considerado descumprido
apenas na hipdtese de mora, assim considerada o ndo pagamento
cumulativo de duas parcelas consecutivas previstas no Plano de
Recuperacdo Judicial.

Para esse fim, a mora soé restara caracterizada se, vencida a parcela,
a SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS LTDA for
notificada pelos credores, com prazo de 30 dias para purga da
mora.

A notificacdo sé serd considerada valida se for enderecada para o
endereco da sede da SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS
LTDA.

A previsao de que o descumprimento somente se caracteriza pelo nao
pagamento de duas parcelas consecutivas elastece o conceito de vencimento, pois o
inadimplemento de uma uUnica parcela ja configuraria descumprimento do plano
para fins do art. 61, § 1°, da LRF, que autoriza qualquer credor a requerer a convolagao

em faléncia.

Ademais, a exigéncia de notificagcdo prévia para constituicio em mora
contraria frontalmente o disposto no art. 397 do Cédigo Civil, que estabelece a
mora ex re (automatica) nas obrigagées com termo certo, dispensando qualquer

interpelacgao.

A imposicao de um prazo adicional de 30 dias, por sua vez, possui impacto no

dever fiscalizatorio desta Administragcao Judicial, previsto no art. 22, Il, "b", da Lei n°
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11.101/05, que impde a este auxiliar o dever de requerer de fiscalizar o cumprimento do

plano e o adimplemento.

No caso em espécie, em termos praticos, considerando que o “vencimento” é
apenas um dos elementos da obrigagao, e estando os credores na futura assembleia
de acordo com tal sistematica, a Administragcdo Judicial ndo veria grandes ébices
em ajustar os tramites de fiscalizacdo com este prazo mais elastecido. Por outro
lado, se o eminente juizo entender que o art. 397 contém norma de ordem publica
ou que ndo comporta variagoes, poderia ser exercido o controle de legalidade da

Clausula 4.15, tornando-a sem efeito.

8.7 CLAUSULAS QUE TRATAM SOBRE CONDIGOES DE PAGAMENTO (DESAGIO,

PARCELAMENTO, ETC). MATERIA DE MERITO EXCLUSIVA A ANALISE DOS
CREDORES.

O Plano de Recuperacao Judicial contempla uma proposta de reestruturagcao
gue envolve condicbes significativas de pagamento, especialmente em relacao a
desagios e prazos de pagamento. Embora tais condicdes possam representar um
esforco substancial por parte dos credores, reitera-se que a Lei n°11.101/2005 confere
a Assembleia Geral de Credores a competéncia soberana para deliberar sobre a

aprovacdo, modificagdo ou rejeicdo do plano proposto (art. 35, |, a).

Compete, portanto, aos credores, munidos das informagées constantes
nos autos, incluindo os laudos apresentados e a andlise da situagdo econémico-
financeira da devedora, exercerem seu direito de voto de forma a melhor atender
aos seus interesses, considerando a viabilidade do soerguimento da Recuperanda

face a um cenario alternativo.

Desse modo, em relacdo ao mérito do plano (econémico, financeiro e/ou
operacional) deixa-se de opinar, por ser matéria de competéncia exclusiva da

assembleia de credores.
9. PLANEJAMENTO FINANCEIRO

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela Recuperanda contempla a
elaboragao de projec¢des financeiras com a finalidade de demonstrar a capacidade de

geracgado de caixa em face dos compromissos decorrentes dos passivos sujeitos ao
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procedimento recuperacional. As estimativas foram construidas a partir das

premissas indicadas no item 3.1 do plano.

Conforme consignado no PRI, a projecao financeira parte da expectativa de
que o plano seja submetido a votagao no segundo trimestre de 2025, neste sentido,
as estimativas de pagamento consideram o periodo de caréncia previsto pelo
instrumento. No que se refere aos créditos da Classe | - Trabalhista, o plano prevé a
liguidacao integral no prazo de até 24 (vinte e quatro) meses, contados da publicagao
da decisdo de homologacao judicial, nos termos do art. 41 da Lei n°11.101/2005, assim,
registra-se a necessidade de constituicdo da garantia ou, na auséncia desta, o
pagamento devera ocorrer no prazo maximo de 12 (doze) meses, também

contados da publicacao da decisao de homologacao judicial do Plano.

O Plano adota a aplicagdo de desagio de 85% (oitenta e cinco por cento) sobre
os créditos sujeitos a recuperagao judicial, conjugada com as condi¢des de quitacao

do saldo residual previstas.

Ainda, o PRJ apresenta previsdes voltadas a viabilidade financeira da empresa
Recuperanda. Do exame das projecdes financeiras reveladas, construidas a partir das
premissas de aplicagdo de descontos sobre os créditos sujeitos ao Plano de
Recuperacdo Judicial, verifica-se a indicacdo de geracdo de caixa suficiente para a
manutencao das atividades operacionais da Sudamin e para o adimplemento dos

compromissos assumidos perante os credores.

Salienta, ainda, que os fluxos apresentados levam em consideracdo a
expectativa de receitas, custos e despesas, na realidade temporal da apresentacao do
Plano, assim, registra que eventual alteracdo relevante na concretizagao das

premissas adotadas podera demandar a atualizacdo das referidas projecdes.

Por fim, o Plano prevé que, embora a Recuperanda ndo apresente lucro
contdbil nos exercicios financeiros, haveria capacidade operacional no periodo
compreendido entre os anos de 2026 a 2028, excluido o exercicio de 2025,
supostamente impactado pela crise econdmico-financeira que culminou no pedido

de recuperacdo judicial.
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10. LAUDOS DE VIABILIDADE ECONOMICA

O '"Laudo de viabilidade econdmica” da Sudamin Brasil Refratarios e
Montagens LTDA, subscrito pelo contador Nilton Jose da Costa, conclui que, conforme
as informacdes analisadas e nos termos das premissas postas, a Recuperanda
possuiria capacidade de manter suas atividades operacionais e liquidar seus débitos

de acordo com as condi¢des estabelecidas pelo Plano de Recuperag¢ao Judicial.

O Laudo aponta que a reestruturacao proposta € imprescindivel a preservagao
da funcgdo social e continuidade das operagdes da Recuperanda. Neste sentido, é
indicada como medida indispensavel, a venda de ativos da Recuperanda em
momento oportuno, mediante autorizacdo do Juizo Recuperacional e da

Administracao Judicial.

Assim, as projecdes financeiras demonstram que, a partir de 2026, a
Recuperanda pretende apresentar geracdao de caixa suficiente para manter suas
operagles, assegurando a preservagdao de empregos € a continuidade das atividades.
E indicado que, embora ocorra descasamento de fluxo de caixa nos anos de 2024 e
2025, podera ser mitigado por meio da antecipagao de recebiveis, especialmente das

vendas realizadas no segundo semestre.

Ainda que ndo haja lucro contabil em 2024 e 2025, a empresa demonstra
capacidade operacional, com margem de contribuicdo média de 13,99%, suficiente
para suportar as despesas operacionais e cumprir 0s compromissos assumidos,

inclusive a liguidagao do passivo junto aos credores, Nos termos previstos Nno plano.

Registra o contador responsavel que o estudo de viabilidade econdmica se
baseia em premissas macroeconémicas, operacionais e na necessidade de
reestruturacdo do passivo da Recuperanda, desse modo, eventuais alteracées
estruturais em quaisquer dos pontos exigira a reavaliagdo das condigcdes

dispostas no Laudo.
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11. CONCLUSAO

Apo6s analise detalhada do Plano de Recuperacdao Judicial apresentado por
SUDAMIN BRASIL REFRATARIOS E MONTAGENS LTDA, esta Administracao Judicial

conclui que:

a) Em relagao a Clausula 4.2, que prevé a quitagdao de multas trabalhistas,
considerando o conflito entre a tese vinculante do TST (Tema 139), que determina o
pagamento das multas dos arts. 467 e 477 da CLT, e a natureza disponivel de tais
verbas no ambito concursal, opina-se, como medida de maior prudéncia e
alinhamento ao entendimento dos Tribunais Superiores, pelo exercicio do controle de
legalidade para determinar a retificagcdo da cldusula, a fim de excluir as referidas
multas trabalhistas do efeito de quitagdo plena da novacgao, ressalvando a
possibilidade de deliberacao sobre a criacao de uma subclasse especifica para tais

créditos, a depender da capacidade de pagamento da Recuperanda);

b) Em relacao as Clausulas 4.2.3 e 4.2.4, que estabelecem caréncia de 36
meses, opina-se pela ndo conformidade do prazo dissociado da fiscalizagdo.
Recomenda-se que, caso a caréncia de 36 meses seja aprovada pela Assembleia de
Credores, o periodo de supervisao judicial seja automaticamente estendido por, no
minimo, idéntico prazo, a fim de assegurar o cumprimento do escopo fiscalizatério da

lei, com os custos decorrentes arcados pela Recuperanda;

c) Quanto a Clausula 4.3, que cria a subclasse de "Credores Fomentadores",
opina-se pelo exercicio do controle de legalidade, recomendando-se a reformulacao
da clausula para que estabeleca critérios de elegibilidade claros, objetivos e
isondmicos, aplicaveis a todos os credores que se enquadrem nas mesmas condig¢des,

garantindo a transparéncia e a paridade entre os pares;

d) Em relacdo a Clausula 4.9, que prevé a liberacdao automatica de garantias
pessoais, opina-se pelo exercicio do controle de legalidade para declarar a nulidade
de pleno direito da referida clausula, ou, alternativamente, pela sua adequagao para
condicionar a liberacao de qualquer garantia pessoal a anuéncia prévia, expressa e

individual do respectivo credor titular;
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e) Quanto a Clausula 4.13, que prevé a extingao de agdes e execugdes inclusive
contra garantidores, opina-se pela reformulacao da clausula para que a extingdo de
acdes e execugdes se restrinja exclusivamente as obrigagbes da Recuperanda,
mantendo-se higidas e em pleno curso as agdes e execugdes movidas em face dos

coobrigados, fiadores e avalistas;

f) Em relacdo a Clausula 4.15, que estabelece o descumprimento do plano
apenas na hipdtese de ndo pagamento de duas parcelas consecutivas, exigindo ainda
notificagcao prévia com prazo de 30 dias para purga da mora, opina-se para que, caso
a clausula seja aprovada, seja consignado em ata que a flexibilizagdo das regras de
inadimplemento ndo afasta o dever-poder do Administrador Judicial de fiscalizar e
reportar ao Juizo qualquer pagamento em atraso, cabendo ao magistrado, provocado
por qualquer credor, a decisao final sobre a convolagdo em faléncia nos termos do art.

61, §1° da LRF, independentemente do prazo de cura estipulado;

g) Quanto as condi¢des gerais de pagamento (desagio, parcelamento, etc.),
reitera-se que, ressalvados os pontos de ilegalidade ja apontados, a analise de sua
viabilidade econbémica é de competéncia soberana da Assembleia Geral de Credores,

qgue deverd exercer seu direito de voto de forma a melhor atender aos seus interesses.

Diante do exposto, este Administrador Judicial entende que o Plano de
Recuperacao Judicial apresentado pela Sudamin atende aos requisitos formais
previstos pela Lei 11.101/2005, mas apresenta pontos de mérito que merecem atencao

e possivel adequacao.

E o relatério.

Belo Horizonte - MG | 21 de janeiro de 2026

VICTOR BARBOSA DUTRA
Administrador Judicial
OAB/MG 144.471 | OAB/BA 50.678
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